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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht des HVP Global
Opportunities Fund vorlegen zu dirfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anfteilsklasse
-CHF- ist seit dem 31. Dezember 2018 von CHF 109.56 auf CHF
121.41 gestiegen und erhdhte sich somit um 10.82%. Der
Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -EUR-
ist seit dem 31. Dezember 2018 von EUR 151.54 auf EUR 176.81
gestiegen und erhdhte sich somit um 16.68%. Am 31. De-
zember 2019 belief sich das Fondsvermdgen fir den HVP
Global Opportunities Fund auf EUR 5.2 Mio. und es befanden
sich 35'813 Anteile der Anfeilsklasse -CHF- und 6'781 Anteile
der Anteilsklasse -EUR- im Umlauf.

Performance Chart -EUR-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10
Gesellschaft Land Kategorie
Alibaba Group Kalmaninseln Aktien
3.750% SIKA 30.01.2022 Schweiz Wandelanleihe
0.000% China Railway 25.01.2021 China Wandelanleihe
HEM Healthcare Schweiz Alctien
Swiss Re AG Schweiz Aktien
Sony Corp Japan Aktien
Partners Group Holding Schweiz Aktien
Tencent Holdings China Alktien
Logitech International SA Schweiz Aktien
0.500% Argentum Netherlands 02.10.2024 Niederlande Wandelanlelhe
Total
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2019

31. Dezember 2018

EUR EUR
Bankguthaben auf Sicht 187'159.69 70'231.59
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 5'036'529.56 2'480'055.06
Derivate Finanzinstrumente 0.00 -37'290.08
Sonstige Vermdgenswerte 14'837.18 11'159.71
Gesamifondsvermégen 5'238'526.43 2'524'156.28
Verbindlichkeiten -39'222.59 -49'593.21
Nettofondsvermoégen 5'199'303.84 2'474'563.07

o LX)

Ausserbilanzgeschafte
Allfalige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Wdhrend des Rechnungsjahres wurden fUr ausgeliehene
Werfschriften (Securities Lending) Kommissionen in der Héhe
von EUR 554.55 eingenommen.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

EUR EUR
Ertrag
Aktien 26'081.20 14'881.80
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 49'692.77 107'245.36
Ertrag Bankguthaben 302.21 2'521.03
Ertrédge aus Securities Lending 554.55 644.34
Sonstige Erfrége 259.93 0.00
Einkauf laufender Ertr&ge (ELE) -8'568.35 -1'587.36
Total Erfrag 68'322.31 123'705.17
Aufwand
Reglementarische Vergitung an die Verwaltung 66'512.65 118'685.54
Performance Fee 0.00 0.00
Reglementarische Vergitung an die Verwahrstelle 8'990.72 10'641.09
Revisionsaufwand 8'881.95 7'932.87
Passivzinsen 289.84 620.38
Sonstige Aufwendungen 13'204.11 41'819.28
Ausrichtung laufender Ertrge (ALE) -935.04 -29'862.52
Total Aufwand 96'944.23 149'836.64
Nettoertrag -28'621.92 -26'131.47
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -260'807.25 -196'858.23
Realisierter Erfolg -289'429.17 -222'989.70
Nichft realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 665'817.39 402'743.68
Gesamterfolg 376'388.22 179'753.98
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2019 - 31.12.2019

EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -28'621.92
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur AusschUttung bestimmte Kapitalgewinne frGherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfogbarer Erfolg -28'621.92
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurickbehaltener Erfolg -28'621.92

0.00

Vortrag auf neue Rechnung

Veranderung des Nettofondsvermogens

01.01.2019 - 31.12.2019

EUR
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 2'474'563.07
Saldo aus dem Anteilsverkehr 2'348'352.55
Gesamterfolg 376'388.22
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 5'199'303.84
HVP Global Opportunities Fund -8-

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2019



Anzahl Anteile im Umlauf

HVP Global Opportunities Fund -CHF-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2019 - 31.12.2019

14'933

21'665
-785

35'813

HVP Global Opportunities Fund -EUR-

01.01.2019 - 31.12.2019

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 6'748
Neu ausgegebene Anteile 1'413
ZurGckgenommene Anteile -1'380
Anzahl Anteile am Ende der Periode 6'781
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Kennzahlen

HVP Global Opportunities Fund 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Nettofondsvermdgen in EUR 5'199'303.84 2'474'563.07 9'833'221.23
Transaktionskosten in EUR 13'450.08 27'553.72 71'868.95
HVP Global Opportunities Fund -CHF- 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Nettofondsvermdégen in CHF 4'348'019.29 1'635'989.51 3'181'055.33
Ausstehende Anteile 35813 14'933 25'502
Inventarwert pro Anteil in CHF 121.41 109.56 124.74
Performance in % 10.82 -12.17 3.63
Performance in % seit Liberierung am 28.12.2009 21.41 9.56 24.74
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 2.76 2.48 1.89
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhd&ngige Vergutung) 2.76 2.48 1.89
HVP Global Opportunities Fund -EUR- 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Nettofondsvermdgen in EUR 1'198'914.98 1'022'561.24 6'735'419.06
Ausstehende Anteile 6'781 6'748 41'596
Inventarwert pro Anteil in EUR 176.81 151.54 161.92
Performance in % 16.68 -6.42 -3.81
Performance in % seit Liberierung am 28.12.2009 76.81 51.54 61.92
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 2.83 2.23 1.87
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhd&ngige Vergutung) 2.83 2.23 1.87

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anfteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unberlUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusdizlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschldge der Zielfonds, zusammen.

HVP Global Opportunities Fund
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe ) Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2019 in EUR NIwW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Bermuda
HKD  China Water Affairs Group Ltd 80'000 80'000 5.83 53'355 1.03%
HKD  Luye Pharma Group 100'000 100'000 5.84 66'809 1.28%
120'164 2.31%
Brasilien
USD  Ambev ADR 20'000 20'000 4.66 83'047 1.60%
USD  Vale SA ADR 4'000 4'000 13.20 47'048 0.90%
130'096 2.50%
China
HKD  Ping An Insurance (Group) Company of 10'000 0 10'000 92.10 105'361 2.03%
China -H-
105'361 2.03%
Deutschland
EUR  Bayer AG 1'247 0 1'247 72.81 90'794 1.75%
EUR  Porsche AG Vorz.-Akt. Stimmrechtslos 1'500 0 1'500 66.64 99'960 1.92%
EUR  SAP AG 1'200 400 800 120.32 96'256 1.85%
EUR  Wirecard 500 0 500 107.50 53'750 1.03%
EUR  Zalando 1'000 0 1'000 45.18 45180 0.87%
385'940 7.42%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe ) Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2019 in EUR NIwW
Finnland
EUR  Nokia OYJ 20'000 0 20'000 3.30 65'920 1.27%
65'920 1.27%
Japan
JPY  CyberAgent 1'000 0 1'000 3'815.00 31'280 0.60%
JPY  Softbank Corp 2'350 350 2'000 4'756.00 77'992 1.50%
JPY  Sony Corp 3'000 0 3'000 7'401.00  182'049 3.50%
JPY  Trend Micro 2'000 0 2'000 5'600.00 91'832 1.77%
383'153 7.37%
Kaimaninseln
HKD  3SBio Inc 40'000 0 40'000 10.10 46217 0.89%
HKD  AK Medical 80'000 0 80'000 8.78 80'354 1.55%
HKD  Alibaba Group 14'000 0 14'000 207.20  331'847 6.38%
HKD  Tencent Holdings 3'000 0 4'000 375.60 171'872 3.31%
USD  OneConnect Financial Technology 10'000 0 10'000 10.03 89'374 1.72%
719'664 13.84%
Kanada
CAD Yamana Gold Inc. 10'000 0 10'000 5.14 35312 0.68%
35'312 0.68%
Liechtenstein
CHF  Liechtensteinische Landesbank AG 1'500 0 1'500 62.40 86'117 1.66%
86'117 1.66%
HVP Global Opportunities Fund -12 -

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2019



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe ) Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2019 in EUR NIwW
Norwegen
NOK  NEL 33'000 0 33'000 8.65 28'934 0.56%
28'934 0.56%
Schweiz
CHF  ABB Ltd 5'000 0 5'000 23.37 107'508 2.07%
CHF  Flughafen Zuerich 570 0 570 176.70 92'666 1.78%
CHF  HBM Healthcare 1'000 0 1'000 222.50  204'711 3.94%
CHF  Logitech International SA 4'000 0 4'000 45.83 168'663 3.24%
CHF  Partners Group Holding 150 0 220 887.40 179'619 3.45%
CHF  Swiss Re AG 1'300 0 2'000 108.70  200'019 3.85%
CHF VI Holding 500 0 500 298.50 137'317 2.64%
1'090'503 20.97%
Vereinigte Staaten
USD  Microchip Technology Inc 0 400 700 104.72 65'319 1.26%
USD  Micron Technology Inc. 0 0 1'400 53.78 67'090 1.29%
USD  Newmont Corp. 3'000 0 3'000 43.45 116'151 2.23%
USD  Zscaler 1'500 0 1'500 46.50 62'152 1.20%
310'712 5.98%
Wandelanleihe
Deutschland
EUR  5.250% Heidelberger Druckmaschinen 0 0 100'000 96.50 96'500 1.86%
30.03.2022
96'500 1.86%
Indien
USD  0.000% Ankur Drugs & Pharma 27.05.2011 0 0 500'000 0.00 0 0.00%
0 0.00%
HVP Global Opportunities Fund -13 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe ) Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2019 in EUR NIW
Kaimaninseln
USD  4.500% Nio 01.02.2024 200'000 0 200'000 53.89 96'043 1.85%
96'043 1.85%
Land
USD  6.125% Becton Dickinson 01.05.2020 2'000 0 2'000 65.46  116'658 2.24%
116'658 2.24%
Niederlande
EUR  0.500% Argentum Netherlands 02.10.2024 200'000 0 200'000 77.45  154'900 2.98%
EUR  4.500% Shop Apotheke Europe 19.04.2023 0 0 100'000 109.40 109400 2.10%
264'300 5.08%
Schweiz
CHF  3.750% SIKA 30.01.2022 200'000 0 200'000 137.50 253013 4.87%
253'013 4.87%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 4'288'390 82.48%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Wandelanleihe
China
USD  0.000% China Railway 29.01.2021 250'000 0 250'000 105.13 234184 4.50%
234'184 4.50%
HVP Global Opportunities Fund -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe ) Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2019 in EUR NIW
Grossbritannien
GBP  2.750% Stobart Finance 08.05.2024 100'000 0 100'000 78.00 92'036 1.77%
92'036 1.77%
Israel
USD  0.000% CyberArk Software 15.11.2024 100'000 0 100'000 103.20 921'958 1.77%
91'958 1.77%
Luxemburg
USD  3.750% GOL Equity Finance Societe 100'000 0 100'000 115.75 103141 1.98%
anonyme 15.07.2024
103141 1.98%
Osterreich
USD  0.875% ams 28.09.2022 200'000 0 200'000 85.90 153085 2.94%
153'085 2.94%
Vereinigte Staaten
USD  4.000% SunPower 15.01.2023 0 0 100'000 82.75 73736 1.42%

73'736 1.42%

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 748'140 14.39%

HVP Global Opportunities Fund -15 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe ) Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2019 in EUR NIW

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 5'036'530 96.87%
EUR  Kontokorrentguthaben 187'160 3.60%
EUR  Sonstige Vermbgenswerte 14'837 0.29%
GESAMTFONDSVERMOGEN 5'238'526 100.75%
EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -39'223 -0.75%
NETTOFONDSVERMOGEN 5'199'304 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Grafisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollst&ndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
HVP Global Opportunities Fund -16 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschdfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF  Sika 0 500
EUR va-Q-tec 0 3'000
HKD Hong Kong Exchanges and Clearing 1'000 1'000
USD  Alibaba Group 400 1'200
USD  Becton Dickinson -A- 0 2'000
USD  Cirip.com International Ltd 0 1'200
USD  Dominion Resources 0 800
USD  Intel Corp. 0 2'000
Exchange Traded Funds

USD  SPDR S&P Software & Services ETF 1'050 1'050
Wandelanleihe

CHF  2.375% Crealogix 06.11.2019 0 30'000
CHF  3.000% Peach Property open end 0 100'000
EUR  0.000% Fresenius 24.09.2019 0 100'000
EUR  5.625% Bayer Capital 22.11.2019 0 100'000
JPY  0.000% Sony Corp 30.09.2022 0 5'000'000
USD  0.250% Twitter 15.06.2024 0 100'000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Wandelanleihe

CHF  2.750% Basilea Pharmaceutica 23.12.2022 0 150'000
JPY  0.000% GMO Payment Gateway 19.06.2023 0 10'000'000
JPY  0.000% NIPRO 29.01.2021 0 10'000'000
USD  0.500% New Relic 01.05.2023 0 100'000
USD 0.500% Square 15.05.2023 0 100'000
USD  0.625% Supernus 01.04.2023 0 100'000
USD  0.750% Palo Alto Networks 01.07.2023 0 100'000
USD  0.750% Palo Alto Networks 01.07.2023 100'000 100'000
HVP Global Opportunities Fund -17 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe ) Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des

31.12.2019 in EUR NIW
UsD  1.000% Ctrip 01.07.2020 150'000 150'000
USD  1.000% Liberty Expedia Group 30.06.2047 0 100'000
UsD  1.250% Weibo 15.11.2022 0 100'000
USD  1.500% Western Digital 01.02.2024 0 100'000
UsD  1.990% Ctrip.com 01.07.2025 150'000 150'000
UsD  2.250% Sea 01.07.2023 0 100'000
USD  3.000% Ensco Jersey Finance 31.01.2024 0 100'000
USD  3.375% DISH Network 15.08.2026 0 150'000
USD  3.375% Lenovo Group 24.01.2024 200'000 200'000
HVP Global Opportunities Fund -18 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschdfte

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
13.03.2019 EUR CHF 440'000.00 495'704.00
13.03.2019 usb CHF 1'800'000.00 1'720'260.00
13.03.2019 JPY CHF 35'000'000.00 305'410.00
13.03.2019 CHF EUR 74'000.11 65'000.00
13.03.2019 CHF usb 333'909.23 350'000.00
13.03.2019 CHF JPY 85'732.13 10'000'000.00
13.03.2019 CHF EUR 5'702.05 5'000.00
13.03.2019 CHF usb 19'695.90 20'000.00
13.03.2019 CHF usb 198'761.60 200'000.00
13.03.2019 EUR CHF 50'000.00 57'126.13
13.03.2019 JPY CHF 7'000'000.00 61'905.46
13.03.2019 CHF usb 119'737.44 120'000.00
13.03.2019 EUR CHF 90'000.00 102'303.00
13.03.2019 CHF EUR 169'905.00 150'000.00
13.03.2019 CHF usb 158'080.00 160'000.00
13.03.2019 CHF JPY 44'250.00 5'000'000.00
13.03.2019 CHF EUR 90'170.94 80'000.00
13.03.2019 CHF usb 49'499.90 50'000.00
13.03.2019 CHF JPY 105'193.80 12'000'000.00
13.03.2019 CHF EUR 68'148.19 60'000.00
HVP Global Opportunities Fund -19 -
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag z.G. OGAW

Umtauschgebiihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Gebuhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

HVP Global Opportunities Fund

EUR CHF usD
LI0105946391 10105946334 LI0105946425
28. Dezember 2009 28. Dezember 2009 28. Dezember 2009
Euro (EUR)

Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF) US Dollar (USD)

vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 28. Dezember 2009 bis vom 28. Dezember 2009 bis  vom 28. Dezember 2009

31. Dezember 2010 31. Dezember 2010 bis 31. Dezember 2010
Thesaurierend
3% 3% 3%
0.25% 0.25% 0.25%
keine keine keine
1.25% p.a.
15% 15% 15%
Ja, 7.5% Ja, 7.5% Ja, 7.5%
fUr Performance-Fee fUr Performance-Fee fUr Performance-Fee
Ja Ja Ja

0.2% p.a. zzgl. max. CHF 25'000.-- p.a.

0.15% p.a. oder min. CHF 10'000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

HAMGEUR LE HAMGCHF LE HAMGUSD LE
10.594.639 10.594.633 10.594.642
10594639X.CHE 10594633X.CHE 10594642X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds Die konstituierenden Dokumente, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits
erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahl-
stellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen s&mtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsdtze Das Vermdégen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich noftiert sind, werden zum lefzten ver-
fUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bédrse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letz-
ten verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsaizlich der zuletzt
verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat auf-
weist.

3. Wertpapiere oder Geldmarkfinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktfpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdlige Bonit&tsverdnderun-
gen werden zusdtzlich bericksichtigt.

4, Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesefzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schdaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum
letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr
Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt wer-
den, werden diese Antfeile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprUfbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegensténde kein handeloarer Kurs ver-
fugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungs-
modellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswer-
tes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zin-
sen bewertet.
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Erganzende Angaben

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine ande-
re Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmit-
telkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adé&quate Bewertungs-
prinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erw&hnten Kri-
terien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmdglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen
die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In
diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrége
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Wechselkurse per Berichtsdatum EUR 1 = CAD 1.4556 CAD 1 = ER 0.6870
EUR 1 = CHF 1.0869 CHF 1 = EUR 0.9200
EUR 1 = GBP 0.8475 GBP 1 = EUR 1.1800
EUR 1 = HKD 8.7414 HKD 1 = EUR 0.1144
EUR 1 = JPY 121.9616 JPY 100 = EUR 0.8199
EUR 1 = NOK 9.8656 NOK 1 = EUR 0.1014
EUR 1 = USD 1.1223 usb 1 = EUR 0.8911
Hinterlegungsstellen Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main (Lending)
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
SIX SIS AG, ZUrich
ZUrcher Kanfonalbank, Zurich, Zirich MUlligen Annahme (Lending)
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger v v v v
Professionelle Anleger v 4 4
Qualifizierte Anleger 4
Risikomanagement
Berechnungsmethode Gesamtrisiko Commitment-Approach
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fur Anleger in der Schweiz

1.

52

53

6.2

6.3

6.4

6.5

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Vertriebstrager

In Abweichung zum Treuhandvertrag inklusive fonds-
spezifische Anhdnge und Prospekt wird der Vertrieb der
Anteile des OGAW in der Schweiz an den Vertretfer
bzw. an von diesem beauftragte Vertriebstréger dele-
giert.

Zahlistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zurich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte (soweit bereits verdffentlicht) kén-
nen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in
der Schweiz bezogen werden.

Publikationen

Die ausldndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elekfroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
farwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen*
werden tdglich auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

In Abweichung zum Treuhandvertrag inklusive fonds-
spezifische Anhdnge und Prospekt wird der Vertrieb der
Anteile des OGAW in der Schweiz an den Verireter
bzw. an von diesem beauftragte Vertriebstrédger dele-
giert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den
Vertrieb oder die Vermittiung von Fondsanteilen zu
férdern, wie die Organisafion von Road Shows, die
Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Her-
stellung von Werbematerial, die Schulung von Ver-
friebsmitarbeitern etc.

Refrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Empfanger der Refrozessionen gewdhrleisten ein
fransparente Offenlegung und informieren den Anle-
ger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entsch&-
digungen, die sie fir den Vertrieb erhalten kénnten.
Auf Anfrage legen die Empfénger der Refrozessionen
die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fir den
Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger
erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle bezahlen im Verfrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertrie-
benen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUllungsort und
Gerichtsstand begrindet.

HVP Global Opportunities Fund
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich
Ergdnzende Informationen fir osterreichische Anleger

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle
Erwerber des HVP Global Opportunities Fund in der Republik
Osterreich, indem sie den Prospekt einschliesslich Treuhand-
vertrag mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich prézisieren
und ergdnzen:

1. Zahl- und Informationsstelle sowie Verireter in Osterreich
Zahl- und Informationsstelle sowie Verfreter in Osterreich
ist die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG,
Am Belvedere 1, A-1100 Wien (Telefon 0043 (0) 50100
12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139)

Das vorgenannte Kredifinstitut ist ein Kreditinstitut im Sinne
des § 141 des Bundesgesetzes Uber die Kapitalanlage-
fonds (InvFG 2011) und hat bestatigt, dass es die Voraus-
setzungen des § 41 Abs. 1 InvFG 2011 erfullt.

Anteile kdnnen Uber die Zahistelle erworben und zurick-
gegeben werden. Der Prospekt, der Treuhandvertrag,
die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie der
jeweils neueste Jahresbericht - und sofern nachfolgend
verdffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht kén-
nen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei bezogen
werden.

2. Veroffentlichungen

Die Anteilsinhaber (,,Anleger") kdnnen die vorgeschrie-
benen Informationen im Sinne der § 141 InvFG 2011 bei
der Zahl- und Informationsstelle unter folgender Adresse
beziehen:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Telefon 0043 (0) 50100 12139

Fax 0043 (0) 50100 9 12139

Alle Ausgabe- und RUcknahmepreise des OGAW und al-
le Ubrigen Bekanntmachungen werden auf der Web-
Seite der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li sowie
auf der Web-Seite des Liechtensteinischen Anlage-
fondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Prospekts, des Treuhandvertrags
sowie der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und
sonstiger Unterlagen und Veréffentlichung ist massgeblich.

HVP Global Opportunities Fund
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anfeile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechfigt.

1. Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
Die Funktion der deutschen Zahl-und Informationsstelle
hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
KaiserstraBe 24
D-60311 Frankfurt am Main

Ubernommen.

In Deutschland kénnen die wesentlichen Anlegerinforma-
fionen, der Verkaufsprospekt, der Treuhandvertrag, die
Jahres-/ Halbjahresberichte sowie sonstige Informationen
kostenlos in Papierform Uber die Informationsstelle bezo-
gen werden.

Bei der Informationsstelle sind auch alle sonstigen Infor-
mationen erhdltlich, auf die Anleger im Furstentum Liech-
fenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe- und Rick-
nahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der Informati-
onsstelle erhdltlich.

2. Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in
Deutschland
Die Ricknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anle-
ger in Deutschland (RGcknahmeerldse, etwaige Aus-
schUttungen und sonstige Zahlungen) kénnen Uber die
Informationsstelle erfolgen.

3. Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und RUcknahmepreise sowie sonstige In-
formationen fUr die Anleger werden auf der Fondsinfor-
mationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) ver-
offentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger zusatzlich mittels
eines dauerhaften Datenfragers im Sinne von § 167 KAGB
informiert:

a) die Aussetzung der Ricknahme der Antfeile oder Akfien
eines Investmentvermdgens,

b) die KUndigung der Verwaltung eines Investmentvermo-
gens oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bishe-
rigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind, die we-
sentliche Anlegerrechte berUhren oder die VergUtungen
und Aufwendungserstattungen befreffen, die aus dem
Investmentvermdgen entnommen werden kdnnen, ein-
schlieBlich der Hintergrinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Wei-
se; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weite-
re Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von
Verschmelzungsinformationen, die gemdaB Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen
Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemaB Artikel 64 der Richfli-
nie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a Fax +41 58 286 68 18
Postfach www.ey.com/ch

Building a better CH-3001 Bern

working world

An den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des

HVP Global Opportunities Fund, Schaan

Bern, 6. April 2020

Bericht des Wirtschaftspriifers

Wir haben den Jahresbericht des HVP Global Opportunities Fund gepriift, der aus der Vermdgensrechnung und
dem Vermogensinventar per 31. Dezember 2019, der Erfolgsrechnung und der Veranderung des Nettovermdgens
fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie aus einem Bericht Uber die Tatigkeit und erganzenden
Angaben zum Jahresbericht (Seite 4 bis 22) besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Aufstellung des Jahresberichts in Ubereinstimmung

mit den in Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des
Jahresberichts verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrecht-
erhaltung eines internen Kontrollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung eines Jahresberichts, der frei von wesent-
lichen falschen Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ist. Dartber hinaus ist der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft fir die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Uber die Zahlenangaben im Jahres-
bericht abzugeben. Unsere Priifung erfolgte in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und nach
den Grundsatzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine Prifung so zu planen und durchzufiihren
ist, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob der Jahresbericht frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen fir die
im Jahresbericht enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im
pflichtgeméassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben
im Jahresbericht als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berlcksichtigt der
Prifer das interne Kontrollsystem, soweit es flr die Aufstellung des Jahresberichts von Bedeutung ist, um die den
Umstanden entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil ber die Existenz
und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Ange-
messenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der vorgenommenen Schatzungen
sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresberichts. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fir unser Prifungsurteil bilden.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprifers

EY

Building a better 2
working world

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht, welcher in Ubereinstimmung mit den in
Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahres-
berichts erstellt wurde, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des HVP Global Opportunities Fund zum 31. Dezember 2019.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen sonstigen Informationen, die nicht die Rechnungslegung betreffen, wurden von
uns im Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Prifungshandlungen
nach den oben beschriebenen Standards. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Informationen.
Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresberichts haben uns diese Informationen keinen Anlass zu Anmer-
kungen gegeben.

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung und Unabhangigkeit erfiillen und keine
Sachverhalte vorliegen, die mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbar sind.

Ernst & Young AG
Adriano Guerra Patrik-Arthur
(Qualified Schwaller (Qualified
EY Signature) EY Signature)
dipl. Wirtschaftspriifer dipl. Wirtschaftspriifer

(Leitender Prifer)
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