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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Jahresbericht des H.A.M. Global
Convertible Bond Fund (GCBF) vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF-A- ist seit dem 31. Dezember 2020 von CHF 1'944.53 auf
CHF 1'984.04 gestiegen und erhdhte sich somit um 2.03%.

Der Nettoinventarwert pro Antfeilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF-D- ist seit dem 31. Dezember 2020 von CHF 1'279.91 auf
CHF 1'311.60 gestiegen und erhdhte sich somit um 2.48%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR-A- ist seit dem 31. Dezember 2020 von EUR 2'396.01 auf
EUR 2'453.79 gestiegen und erhdhte sich somit um 2.41%.

Der Nettoinventarwert pro Antfeilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR-D- ist seit dem 31. Dezember 2020 von EUR 1'303.39 auf
EUR 1'340.25 gestiegen und erhdhte sich somit um 2.83%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-GBP-A- ist seit dem 31. Dezember 2020 von GBP 1'255.07 auf
GBP 1'290.10 gestiegen und erhdhte sich somit um 2.79%.

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anfeilsklasse
-USD-A- ist seit dem 31. Dezember 2020 von USD 1'789.55 auf
USD 1'847.32 gestiegen und erhdhte sich somit um 3.23%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-USD-D- ist seit dem 31. Dezember 2020 von USD 1'421.87 auf
USD 1'472.69 gestiegen und erhdhte sich somit um 3.57%.

Am 31. Dezember 2021 belief sich das Fondsvermdgen fir
den H.A.M. Global Convertible Bond Fund auf EUR 893.5 Mio.
und es befanden sich 129'819 Anteile der Anteilsklasse -CHF-
A-, 217'425 Anteile der Anteilsklasse -CHF-D-, 69'365 Anteile
der Anteilsklasse -EUR-A-, 111’094 Anteile der Anteilskiasse
-EUR-D-, 3’033 Anteile der Anteilsklasse -GBP-A-, 22'271 Antei-
le der Anteilsklasse -USD-A- und 7'496 Anteile der Anteilsklas-
se -USD-D- im Umlauf.

Das vergangene Jahr war fUr Wandelanleihen-Investoren ein
herausforderndes Jahr, denn im Gegensatz zu den globalen
Aktienmdrkten, welche einen Zuwachs von Uber +20% ver-
zeichnen konnten, bUssten die den Wandlermarkt zugrunde
liegenden Aktien -2.4% an Wert ein. FUr globale Wandelan-
leihen resultierte 2021 ein RUckgang von -1.8%. Der Fonds
erzielte dank einer guten Einzeltitelauswahl ein Plus von
+2.4%.

Alle Anteilsklassen erzielten im vergangenen Jahr einen Wert-
zuwachs.

Anhieile Nettoinventarwert Per-

Umiaf 31.12.2020 | 31.12.2021 | formance
-EUR-A- 69'365 2'396.01 2'453.79 +2.41%
-CHF-A- 129'819 1'944'53 1'984.04 +2.03%
-USD-A- 22'271 1'789.55 1'847.32 +3.23%
-GBP-A- 3’033 1'255.07 1'290.10 +2.79%
-EUR-D- 111094 1'303.39 1'340.25 +2.83%
-CHF-D- 217425 1'279.91 1'311.60 +2.48%
-USD-D- 7'496 1'421.87 1'472.69 +3.57%

Am 31. Dezember 2021 belief sich das Nettofondsvermdgen
auf insgesamt EUR 893.5 Mio. Dies entspricht einem Zuwachs
von EUR 76.5 Mio. innert Jahresfrist.

Marktrickblick 2021

Die Akfienmdrkte profitierten vom Fortschritt der Impfkam-
pagnen, verbesserten Konjunkturaussichten sowie grosszugi-
ger UnterstUtzung seitens der Fiskal- wie auch Geldpolitik
beidseits des Atlantiks. Die vereinzelten Rickschldge an den
Aktienmdrkten waren jeweils von kurzer Dauer und deren
Ausmass gering. Themen wie hohe Inflationszahlen, steigen-
de Rohstoffpreise, Logistikengpdsse sowie  Covid19-
Variationen in der zweiten Jahreshdlfte konnten die positive
Grundstimmung am Aktienmarkt auf Index-Ebene nicht stark
eintriben. Im Ergebnis resultierte eines der besten Jahre fir
globale Aktien seit der Jahrtausendwende mit einem Zu-
wachs von beachtlichen +23%. Diese positive Performance
war jedoch von einer grossen regionalen Streuung gepragt:
USA +29% (S&P500), Europa +21% (EuroStoxx50), Japan +6%
(Nikkei225) und Hong Kong -16% (Hang Seng).

Die massive Underperformance Hong Kongs gegenUber
Europa und USA ist beachtlich und zu einem grossen Teil
,hausgemacht*. Die chinesische Regierung versuchte seit
einiger Zeit, die Dominanz der grésseren Konzerne (v.a. aus
dem Technologie und Internet-Bereich) zu brechen respekfi-
ve sie an die der Gesellschaft geschuldete Verantwortung zu
erinnern und sich starker an die politische Agenda zu halten.
Im Juli 2021 erliess Peking zudem eine Vielzahl an Verordnun-
gen, welche Chinas Verlagerung der polifischen PrioritGten
vom reinen BIP-Wachstum hin zu einem Gleichgewicht zwi-
schen Wachstum und sozialer Gleichheit, Effiziienz der Liefer-
kette und Datensicherheit widerspiegelten. Der Wunsch des
,2gemeinsamen Wohlistands" gegentber dem ,selekfiven,
daflr exzessiven privaten Reichtum® kdnnte sozialpolitisch als
erstrebenswert gelten, die Finanzmdarkte hingegen quittierten
diese neue Marschrichtung mit massiven Abverkdufen der in
China, Hong Kong und in den USA gelisteten China-Aktien.
Wenige Wochen spdéter geriet der chinesische Immobilien-
sektor ins Straucheln, als mit China Evergrande einer der
grossten Immobilienentwicklern des Landes Zahlungsschwie-
rigkeiten bekundete und Schockwellen durch den chinesi-
schen Aktien- wie auch Kreditmarkt sandfe. In den Folgemo-
naten meldeten diverse hoch verschuldete Immobilienkon-
zerne Zahlungsunfdhigkeit an. Gegen Jahresende verdichte-
ten sich die Anzeichen, dass die Regierung unterstUtzend
eingreifen kdnnte, um das Ausmass sowie ein systemisches
Risiko zu limitieren.

Die Abkoppelung Chinas gegenUber dem Rest der Welt
zeigt sich auch in der Bewertung des Aktienmarktes: in Folge
des Abverkaufs der vergangenen Monate handelt der chi-
nesische Aktienmarkt am unteren Ende der 5-Jahres-KGV-
Bandbreite und mit einem Abschlag von 30-40% gegenUber
dem globalen Aktienmarkt.

Die positive US-Aktienmarkt-Performance téuscht Uber die
Tatsache hinweg, dass wenige, gross kapitalisierte Unter-
nehmen (z.B. Alphabet +65%, Microsoft +52%, Apple +35%,
Facebook +23%) einen beachtlichen Teil der 2021-
Gesamtperformance ausmachten und die Indizes nach
oben hievten. Viele kleinere US-Werte verzeichneten im
vergangenen Jahr einen teils deutlichen Kursrickgang.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Am Obligationenmarkt kam es zur Kehrtwende. Die Rendite
der 10jahrigen US-Treasury Anleihe stieg im Jahresverlauf von
0.9% auf 1.5% und die der 10jahrigen Bundanleihe von -0.6%
auf -0.2%. Staatsobligationen litten unter dem Anstieg der
Renditen und buUssten an Wert ein. Unternehmensanleihen
und vor allem Schuldner im Sub-Investment Grade Bereich
hingegen konnten von einer erneuten Verengung der Kre-
ditrisikoaufschlége profitieren: mit Ausnahme des asiatischen
High Yield Marktes verengten sich die Kreditrisiko-Aufschlidge
erneut. Der Euro schwdchte sich gegentber dem USD und
dem CHF ab und busste -7% resp. -4% ein. Dank zuversichtli-
cheren Konjunkturaussichten sowie einem NachfrageUber-
hang verzeichneten einzelne Rohstoffe beachtliche Kursstei-
gerungen, so stiegen z.B. die Rohdlpreise um +50% seit Jah-
resbeginn und befinden sich auf einem Niveau wie vor dem
Ausbruch der Pandemie.

Wandelanleihen-Markt

Globale Wandelanleihen verzeichneten 2021 einen RUck-
gang von -1.8%. Dies mag in Anbetfracht der positiven Akfi-
enindizes auf den ersten Blick enttGuschend wirken. Die
Performance der Wandelanleihen wird jedoch nicht durch
die Akfienindizes beeinflusst, sondern durch die Performance
der den Wandler zugrunde liegenden Aktien, welche im
vergangenen Jahr -2.4% an Wert einbUssten. Bis Ende Febru-
ar entwickelten sich die den Wandler zugrunde liegenden
Akfien im Gleichschritt mit den globalen Akfienindizes. Sie
erreichten Mitte Februar ihren Jahreshdchststand und verlo-
ren anschliessend bis Jahresende kontinuierlich an Wert. Dies
ganz im Gegensatfz zu den globalen Aktienindizes, welche
sich von einem Hochst zum anderen bewegten und im ver-
gangenen Jahr um +23% anstiegen.

Performance globaler Aktien vs. den Wandler zugrunde

liegenden Aktien
25%

20%
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5%
vl J,n\f
— = -
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CB underlying Equities (EUR H): -2.4% Global Equities (EUR H): +23.3%
Global CB market (EUR H): -1.8%

Quelle: Bloomberg, Holinger Asset Management

Die konfrare Performance-Entwicklung der den Wandler
zugrunde liegenden Akfien gegeniber dem globalen Akti-
enmarktes ist unter anderem auf die unterschiedliche USA-
Gewichtung sowie der Unterreprdsentation von  zykli-
schen/wertorientierten Titeln im Wandlermarkt zurGckzufOh-
ren. Die USA stellen rund 50% des Wandelanleihenmarktes
dar, wdhrenddessen sie im globalen, marktkapitalgewichte-
ten Aktienuniversum knapp 70% ausmachen. Die 5 gréssten
Aktien (Apple, Microsoft, Amazon, Facebook und Alphabet)
beanspruchen ein Gewicht von 13% und waren eine der
Haupttreiber der positiven Aktienperformance (keine Wand-
ler auf diese Aktien ausstehend). Dafir waren im US-
Wandler-Universum viele Software und Technologie Firmen
vertreten, welche 2021 fteils starke Aktienkursrckschldge
hinnehmen mussten. Die unterschiedliche Sekforen-
Allokation hatte zudem zur Folge, dass Wandler-Aktien weni-
ger stark von der Rotation innerhalb der Aktienmarkte profi-

fierten (z.B. 3% Wandler-Akfien im Finanz-Sektor gegentber
15% im Weltaktienmarkt).

Diese Abkoppelung der dem Wandlermarkt zugrunde lie-
genden Aktien vom Weltaktienmarkt ist ein dynamischer
Effekt, da sich der Wandlermarkt stark ver&ndert (Neuemissi-
onen, Wandlung, Fdlligkeiten) und somit je nach Betrach-
fungsperiode und Marktverfassung anders ausfallen kann. So
verzeichneten 2020 die den Wandler zugrunde liegenden
Aktien einen derart starken Anstieg, dass sogar Wandelan-
leinen eine hdhere Performance erzielten als die globalen
Aktienmdrkte. Von diesem Blickpunkt aus betrachtet, kdnnte
die 2021-Entwicklung als eine Art ,Normalisierung" gelten.
Uber die letzten zwei Jahre betrachtet, legten die globalen
Aktienmdrkte wie auch die den Wandler zugrunde liegen-
den Aktien um je knapp +40% zu, der Wandelanleihenmarkt
stieg ebenfalls um knapp +20%.

Im Gegensatz zu den einzelnen Akfienindizes pr&sentierte
sich 2021 bei Wandelanleihen ein recht ausgeglichenes Bild
bezUglich der regionalen Performance. US-Wandler wiesen
die héchste Volatilitat auf und bUssten vom Top im Februar
bis zum Low im Dezember rund -14% ein (zum Vergleich: S&P
500 +20% in diesem Zeitraum). Zu Jahresende resultiere ein
RUckgang von -3.1% fUr US-Wandler. Europdische Wandelan-
leihen buUssten -1.8%, asiatische Wandler -1.2% ein, wdhrend-
dessen japanische Wandler eine schwarze Null verzeichnen
konnten.

Wandelanleihen - regionale Entwicklung
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Quelle: Bloomberg, Holinger Asset Management

Ein Gusserst aktiver Primarmarkt im 1. Quartal fUhrte zu einem
Uberangebot an Wandelanleihen, welches den Wandler-
markt um rund 2% verbilligte. Die Emissionst&tigkeit reduzierte
sich zwar in den Folgemonaten, Ubte trotzdem selektiv Druck
auf die Bewertungen aus und die Hauptemissionstatigkeit
beschrdankte sich auf die USA und dort auf wenige Sektoren.
In der Summe vergrdsserte sich zwar das Wandler-Universum,
doch die Diversitdt wurde nicht erheblich verstéarkt. Insge-
samt wurden im vergangenen Jahr 362 Wandler emittiert mit
einem Gesamtvolumen von EUR 112 Mia. (zum Vergleich: im
bisherigen Rekordjahr 2020 wurden 269 Emissionen mit einem
Volumen von gut EUR 120 Mia. begeben).

Anzahle(;;ilssionen Volumen (Mia. EUR)
USA 139 60.2
Europa 46 17.4
Japan 18 6.3
Asien 134 23.0
Andere 25 5.2
Total 362 1121

Quelle: Bloomberg, Holinger Asset Management
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Die hdheren ZinssGtze wirkten sich negativ auf den Wert der
Anleihen-Komponente der Wandelanleine aus. So verdrei-
fachten sich die 5jahrigen US-Zinsen von +0.4% auf +1.2% im
Jahresverlauf. Dank einer relativ kurzen Duration von rund 2
Jahren und dem ausgewogenen Profil des Wandlermarktes
fiel die Zinsbewegung nicht allzu stark ins Gewicht. Bei Wan-
delanleihen mit Obligationen-Charakter (,bond" Profil) hin-
gegen waren die Zinsbewegungen stdrker spurbar und fUhr-
te zu einer Neubewertung dieses Subsegments.

Die Bewertungen fUr Wandelanleinen blieben 2021 relativ
stabil mit einiges an Bewegungen wdhrend des Jahres. Tier 1
Namen (gréssere, meist gdngige Index-Werte) und Invest-
ment Grade Namen verteuerten sich tendenziell. Kleinere
und/oder Sub-lnvestment Grade Namen hingegen wurden
eher gUnstiger. Die Region Asien bleibt weiterhin am gUns-
figsten bewertet.

Mkt cap weighted CB rich-cheapness by region (neg is
cheapness)

CB Rich / (Cheap) - 2 years

/"’/f\\
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Quelle: Nomura, Tier 1 & 2 Convertible bonds only

Getrieben durch die negative Performance der zugrun-
de liegenden Akfien und unter Einfluss der obig genann-
ten Faktoren resultierte fur Wandelanleihen im 2021 eine
negative Rendite von -1.8%. Wandelanleihen aus Asien,
den USA sowie Wandler auf US-gelistete asiatische Unter-
nehmen verzeichneten in der Summe eine negative
Performance wdhrenddessen Wandler aus Japan, Ande-
re und Europa eine leicht positive Performance erzielten.

Globaler Wandlermarkt - 2021 Perfformance - Regionen

Total -1.3% I
USA -0.5%
Europa 0.4%
Japan 0.1%
Asien -2.0%
Andere 0.2%
-3.0% -2.0% -1.0% 0.0% 1.0%

= Asien = Japan Europa USA = Andere

Quelle: Holinger Asset Management

Globaler Wandlermarkt -

TOTAL

COMMUNICATION SERVICES
CONSUMER DISCRETIONARY
CONSUMER STAPLES
ENERGY

FINANCIALS

HEALTH CARE

INDUSTRIALS

INFORMATION TECHNOLOGY
MATERIALS

REAL ESTATE

UTILITIES

2021 Performance - Sekioren

1,8%
0,2%
-0,8%
-0,3%
0,6%
-0,1%
-1,3%
0,5%
-0,5%
0,2%
-0,3%
-0,1%

-3,0% -2,5% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0%
Quelle: Holinger Asset Management

Fonds-Performance

Der Fonds (-EUR-A- Anteilsklasse) verzeichnete im vergange-
nen Jahr eine absolute Performance von +2.4%. Die Perfor-
mance setzte sich nach BerUcksichtigung der Wahrungsalb-
sicherung aus Couponeinkunften (+0.6%) und Kursgewinnen
(+1.8%) zusammen.

Fund
Price Return Interest Income Total Return
Asia +0.9% +0.3% +1.2%
Europe +0.7% +0.2% +0.9%
Japan +0.3% +0.0% +0.3%
Other +0.1% +0.0% +0.1%
USA -0.2% +0.1% -0.1%
Total +1.8% +0.6% +2.4%

Quelle: Holinger Asset Management

Aus regionaler Sicht steuerte Asien (+1.2%) am meisten zur
positiven Gesamtperformance bei, gefolgt von Europa
(+0.9%), Japan (+0.3%) und Andere (+0.1%) und den USA
(-0.1%).

H.A.M. GCBF - 2021 Performance -Regionen

Total I 2.0
USA -0.1%
Europa | 0.9%
Japan 0.3%
Asien 1.2%
Andere 0.1%
-1.0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0%

Quelle: Holinger Asset Management

Die Fondsperformance von +2.4% wurde durch eine breit
gestreute Sektorenperformance erzielt. Mit Ausnahme der
Sektoren Basiskonsum (-0.2%) und Immobilien (-0.1%) wiesen
alle Sektoren eine positive Performance-Kontribution auf. Die
Sektoren Informations-Technologie (+0.7%) und Kommunika-
fions-Dienstleistungen (+0.6%) erzielten die gréssten Beitrage.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

H.A.M. GCBF - 2021 Performance - Sektoren

TOTAL 2,4%
COMMUNICATION SERVICES 0,6%
CONSUMER DISCRETIONARY 0,3%
CONSUMER STAPLES -0,2%
ENERGY 0,0%
FINANCIALS 0,1%
HEALTH CARE 0,0%
INDUSTRIALS 0,4%
INFORMATION TECHNOLOGY 0,7%
MATERIALS 0,4%
REAL ESTATE -0,1%
UTILITIES 0,1%

-1,0%-0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0%

Quelle: Holinger Asset Management

Der Fonds verfolgt einen Index-unabhdngigen Ansafz mit
dem Ziel, ein ausgewogenes und breit diversifiziertes Portfolio
von globalen Wandelanleihen anzubieten. Dies stets unter
BerUcksichtigung der Risiko-/Rendite-Eigenschaften der
Einzelfitel wie auch auf Fonds-Ebene. Infolgedessen ist der
Fonds gleichmdassiger auf Regionen aufgeteilt als der Wand-
lermarkt, was zu einer grésseren Untergewichtung der USA
(rund 25% gegenUber 50%) fuhrt. Die Jahres-Performance
des Fonds spiegelt diesen Diversifizierungsansatz wider, so
war die Performance breit abgestitzt, und die bes-
ten/schlechtesten zehn Positionen steuerten +3.6% resp.
-2.5% bei.

H.A.M. GCBF - 2021 Performance - Top 10 Performer

Palo Alta Networks 0.375% 2025 0,52%
Pacific Basin 3% 2025 0,44%
SIKA 0.15% 2025 0,42%
Bosideng Int'l 1% 2024 0,35%
Falck Renewables 0% 2025 0,35%
Innolux Corp 0% 2025 0,34%
Kakao Corp 0% 2023 0,33%
Ford Motor 0% 2026 0,32%
Sony 0% 2022 0,27%
Kingsoft 0.625% 2025 0,25%

0,0% 0,1% 0,2% 0,3% 0,4% 0,5% 0,6% 0,7%

H.A.M. GCBF - 2021 Performance - Flop 10 Performer
Coupa Software 0.125% 2025 -0,38%

Beyond Meat 0% 2027 -0,36%

Pinduoduo 0% 2025 -0,34%

Chegg 0.125% 2025 -0,29%

Neoen 1.875% 2024 -0,24%

RingCentral 0% 2026 -0,22%

Splunk 1.125% 2025 -0,19%

Ozon Holdings 1.875% 2026 -0,17%
Sure First (Shandong Weigao) 2%.. -0,17%
Chegg 0% 2026 -0,16%

-05% -04% -0,3% -02% -0,1% 0,0%
Quelle: Holinger Asset Management

GegenUber dem Wandlermarkt (-1.8%) erzielte der Fonds
eine Outperformance von +4.2%, welche dank einer erfolg-
reichen Einzeltitelauswahl seitens der Wandelanleihen wie
auch der zugrunde liegenden Aktien erzielt wurde. Die den
Fondspositionen zugrunde liegenden Aktien gewannen im
vergangenen Jahr +4.0%, wdhrenddessen die Akfien des

Wandlermarktes -2.4% an Wert einbUssten. Die selektive
Verbiligung des Wandlermarktes hingegen tangierte den
Fonds starker, da dieser ein hdheres Asien-Gewicht aufweist
und Asien am stdrksten vom selektiven ,,cheapening” betrof-
fen war. Die Volafilitét des Fonds (6.7%) fiel auch im Jahr
2021 tiefer aus als die des Wandlermarktes (7.5%).

2021 Performance: Wandelanleihen und zugrunde liegende
Aktien

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2%

-4%
3112, 09.02. 21.03. 30.04. 09.06. 19.07. 28.08. 07.10. 16.11. 26.12.

s H.A.M. GCBF (EUR H): +2.4% = ==GCBF Underl. Equities (EUR H): +4.1%
===Global CB Market (EUR H): -1.8% Gl. CB Underl. Equities (EUR H). -2.4%

Quelle: Holinger Asset Management

Die ausgewogenere Regionen-Allokation des Fonds erwies
sich im Vergleich zum US-lastigen globalen Wandlermarkt
auch im vergangenen Jahr als nachteilig (negativer Alloka-
fions-Effekt von -0.6%). Die theoretische Jahresperformance
des Wandlermarktes basierend auf der Regionengewich-
tung des Fonds belief sich auf -2.4% (gegenUber einer effek-
fiven Marktperformance von -1.8%). Die Differenz zur effekfi-
ven Fondsperformance von +2.4% widerspiegelt die erfolg-
reiche Einzeltitelauswahl des Fonds (positiver Security Selec-
fion Effekt von +4.8%). Dieser positive Einzeltitel-Beitrag war
das Ergebnis unterschiedlicher Performance-Quellen. So
wurden die positiven Performance-Beitrdge von Wandlern
erzielt, die:

- von der positiven Aktienbewegung profitierten (Wandler
mit einem ,,balanced" oder ,equity" Profil)

- frotz einem ,bond" Profil Kursgewinne (pull-to-par Effekt)
und/oder Coupon-Gewinne erzielten

- von der Normalisierung der Bewertungen profifierten (insbe-
sondere diverse kurzlaufende ,,bond"-proxy Namen in Asien)

- von Sperzialsituationen profitierten, wie zum Beispiel bei
Ubernahmen, falls der Wandler mit einer Ubernahme-
Schutzklausel ausgestattet war (take-over ratchet), welche
dadurch aktiviert wurde (z.B. Falck Renewables)

Aktuelle Positionierung

Wandelanleihen stellen im aktuellen Umfeld eine attraktive
Alternative dar, da sie einerseits dank dem Wandlungsrecht
an einer méglichen positiven Aktienmarktentwicklung parti-
Zipieren kdnnen, anderseits aber auch dank der relativ kur-
zen Duration von rund 2 Jahren Zinsschwankungen weniger
stark ausgesetzt sind. Wandelanleihen sind zudem im Durch-
schnitt leicht zu gUnstig bis fair bewertet und insbesondere
Nicht-Benchmark-Werte handeln unter ihrem theoretisch
fairen Wert, welcher sich im Zeitverlauf normalisieren sollte.
Die grosste Bewertungsdiskrepanz 1asst sich weiterhin bei
asiatischen Wandelanleinen beobachten.

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2021



Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Wir erwarten beziglich der ,,fop down" Allokation des Fonds
keine grosseren Verdnderungen. Unser Anlageziel besteht
weiterhin darin, ein breit diversifiziertes und ausgewogenes
Portfolio fUr globale Wandelanleihen anzubieten und dies
unabhdngig von einem Index und immer mit einem Fokus
auf die eingegangenen Risiken.

Regionale Allokation (Nominal)

48%
24%

= Asien = Japan = Europa USA = Andere

Regionale Allokation (Aktiensensitivitct)

7% 14%
3%

= Asien = Japan = Europa USA = Andere
Quelle: Holinger Asset Management, Daten per 31.12.2021

Ausserer Kreis: H.A.M. — Global Convertible Bond Fund
Innerer Kreis: Globaler Wandlermarkt (balanced)

Wesentliche Risiken

Risiken, welche sich nachteilig auf die Wertentwicklung des
Fondsvermdgens auswirken kdnnten, umfassen in abstei-
gender Reihenfolge:

Aktienkursverluste
recht hohe Korrelation mit dem Fondsvermdgen

Ausweitung der Kredit Spreads
nachteilige Auswirkung auf den Bond Floor

Wdahrungsrisiken

das Fondsvermdgen ist derzeit zu Uber 95% fremdwdhrungs-
gesichert. Eine Abschwdchung gegeniber der Fondswdah-
rung kann sich nachteilig auf das Vermdgen auswirken.

Liquidit&tsrisiken
bei steigender Risikoaversion an den Finanzmarkten kann die
Liguiditdt und damit die Verdusserbarkeit von Einzeltiteln
deutlich abnehmen, was sich nachteilig auf die Preisbildung
auswirken kann

Zinsrisiken

die Duration des Portfolios ist mit rund 2 Jahren relativ kurz, so
dass Zinsverdnderungen kein grésseres Risiko darstellen soll-
ten

Holinger Asset Management AG, Zirich
im Januar 2022

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2021

31. Dezember 2020

EUR EUR
Bankguthaben auf Sicht 46'382'849.14 40'400'154.07
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 846'080'335.42 768'240'348.71
Derivate Finanzinstrumente 2'546'984.29 14'946'513.10
Sonstige Vermogenswerte 1'144'134.36 1'231'433.65
Gesamifondsvermégen 896’154'303.21 824'818'449.53
Verbindlichkeiten -2'696'090.04 -7'800'084.56
Nettofondsvermégen 893'458'213.17 817'018'364.97

L] (X)

Ausserbilanzgeschafte
Allfdllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -9-
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Erfolgsrechnung

01.01.2021 - 31.12.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

EUR EUR
Ertrag
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 4'240'971.89 5'377'718.80
Erfrag Bankguthaben -106'992.56 -68'575.50
Sonstige Ertrage 0.00 619.54
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -447'431.58 -473'269.48
Total Ertrag 3'686'547.75 4'836'493.36
Aufwand
Reglementarische VergUtung an die Verwaltung 9'118'319.10 7'452'494.46
Performance Fee 0.00 6'595'289.68
Reglementarische Vergitung an die Verwahrstelle 964'540.23 843'235.74
Revisionsaufwand 9'342.85 9'216.51
Passivzinsen 1'387.34 1'264.39
Sonstige Aufwendungen 59'482.77 52'523.58
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) -484'776.32 -281'849.56
Total Aufwand 9'668'295.97 14'672'174.80
Nettoertrag -5'981'748.22 -9'835'681.44
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 91'389'641.97 79'750'415.75

Redlisierter Erfolg

85'407°'893.75

69'914'734.31

Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste

Gesamterfolg

-39'220'446.98

46'187°446.77

39'046'521.13

108'961'255.44

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2021
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2021 - 31.12.2021

EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -5'981'748.22
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frGherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg -5'981'748.22
Zur Ausschitftung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurickbehaltener Erfolg -5'981'748.22
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermoégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2021 - 31.12.2021
EUR

817'018'364.97

30'252'401.43

46'187'446.77

893'458'213.17

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2021
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Anzahl Anteile im Umlauf

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-A-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2021 - 31.12.2021

124'042

20'614
-14'837

129819

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-D-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2021 - 31.12.2021

198’112

26'995
-7'682

217°425

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2021 - 31.12.2021

76'045

8'903
-15'583

69365

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-D-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2021 - 31.12.2021

106’102

26'287
-21'295

111°094

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -GBP-A-

01.01.2021 - 31.12.2021

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 1'851
Neu ausgegebene Anteile 1'214
ZurUckgenommene Anteile -32
Anzahl Anteile am Ende der Periode 3'033
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -12-
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Anzahl Anteile im Umlauf

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-A-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2021 - 31.12.2021

19'726

3'987
1442

22'271

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-D-

01.01.2021 - 31.12.2021

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 6'609
Neu ausgegebene Anteile 1'961
ZurUckgenommene Anteile -1'074
Anzahl Anteile am Ende der Periode 7'496
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -13-
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Kennzahlen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in EUR 893'458'213.17 817'018'364.97 707'330'795.56
Transaktionskosten in EUR 60'472.33 75'100.61 62'892.05
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-A- 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in CHF 257'566'341.14 241'203'560.95 205'357'792.60
Ausstehende Anteile 129'819 124'042 122'435
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'984.04 1'944.53 1'677.28
Performance in % 2.03 15.93 9.82
Performance in % seit Liberierung am 10.12.2008 98.40 94.45 67.73
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.35 1.36 1.36
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.87 0.24
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.35 2.23 1.60
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-D- 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in CHF 285'175'127.78 253'566'184.95 163'207'446.00
Ausstehende Anteile 217'425 198'112 148'408
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'311.60 1'279.91 1'099.72
Performance in % 2.48 16.39 10.30
Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016 31.16 27.99 9.97
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.96 0.96 0.96
Performanceabhdngige VergUtung in % 0.00 1.03 0.27
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.96 1.99 1.23
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-A- 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in EUR 170'207'149.63 182'204'782.85 184'347'399.45
Ausstehende Anteile 69'365 76’045 89'435
Inventarwert pro Anteil in EUR 2'453.79 2'396.01 2'061.24
Performance in % 2.41 16.24 10.47
Performance in % seit Liberierung am 29.03.2000 145.38 139.60 106.12
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.35 1.36 1.36
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.86 0.27
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.35 2.22 1.63
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -14 -
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Kennzahlen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-D- 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in EUR 148'894'282.68 138'292'151.12 153'617'312.71
Ausstehende Anteile 111094 106102 137'565
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'340.25 1'303.39 1'116.69
Performance in % 2.83 16.72 10.85
Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016 34.03 30.34 11.67
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.96 0.95 0.96
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.94 0.35
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 0.96 1.89 1.31
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -GBP-A- 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in GBP 3'912'861.31 2'323'128.84 1'728'159.50
Ausstehende Anteile 3'033 1'851 1'609
Inventarwert pro Anteil in GBP 1'290.10 1'255.07 1'074.06
Performance in % 2.79 16.85 11.05
Performance in % seit Liberierung am 24.05.2017 29.01 25.51 7.41
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.34 1.36 1.36
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 1.05 0.36
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.34 2.41 1.72
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-A- 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in USD 41'141'688.99 35'300'615.76 28'071'372.19
Ausstehende Anteile 22'271 19726 18'512
Inventarwert pro Anteil in USD 1'847.32 1'789.55 1'516.39
Performance in % 3.23 18.01 13.07
Performance in % seit Liberierung am 11.04.2007 84.73 78.95 51.64
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.34 1.36 1.36
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 1.18 0.52
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.34 2.54 1.88
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -15-
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Kennzahlen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-D-

Nettofondsvermdgen in USD

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in USD

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016

OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung)
Performanceabhdngige VergUtung in %

TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung)

31.12.2021

11'039'316.14
7'496
1'472.69

3.57

47.27

0.96

0.00

0.96

31.12.2020

9'397'1563.33
6'609
1'421.87
18.44

42.19

0.95

1.85

2.80

31.12.2019

3'608'652.43
3'006
1'200.48
13.52

20.056

0.96

0.57

1.53

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setfzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlédge der Zielfonds, zusammen.

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2021
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Wandelanleihe
Bermuda
USD  1.500% Luye Pharma Group 09.07.2024 2'000'000 0 107000000 100.80  8'862'707 0.99%
8'862'707 0.99%
Britische Jungferninseln
HKD  0.000% Best Path / Country Garden Ser- 40'000'000 0 40'000'000 97.50  4'398'299 0.49%
vices 01.06.2022
4'398'299 0.49%
Deutschland
EUR  0.050% Zalando SE 06.08.2025 3'500'000 0 8'000'000 109.33  8'746'480 0.98%
8'746'480 0.98%
Frankreich
EUR  0.000% Schneider Electric 15.06.2026 0 0 45'000 224.64 10'108'980 1.13%
EUR  0.000% Veolia Environnement 01.01.2025 250000 0 250’000 37.72  9'430'000 1.06%
19'538'980 2.19%
Japan
JPY  0.000% SHIP HEALTHCARE Holding 0 0 900'000'000 112.79 7'750'820 0.87%
13.12.2023
JPY  0.000% Sony Corp 30.09.2022 0O 200’000'000  200'000'000 291.35  4'449'097 0.50%
12'199'917 1.37%
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -17 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIW
Kaimaninseln
USD  0.000% Poseidon Finance 01.02.2025 2'000'000 2'000'000 15'000'000 110.05 14'514'397 1.62%
14'514'397 1.62%
Niederlande
EUR  0.000% Iberdrola International 11.11.2022 5'500'000 0 5'500'000 126.25 6'943'750 0.78%
EUR  0.000% Shop Apotheke Europe 21.01.2028 9'500'000 1'500'000 8'000'000 91.90 7'352'080 0.82%
USD  0.000% STMicrelectronics 04.08.2027 0 0 14'000'000 131.20 16'149'821 1.81%
30'445'651 3.41%
Bsterreich
EUR  1.750% Do & Co AG 28.01.2026 6'500'000 0 6'500'000 111.03 7'216'950 0.81%
7'216'950 0.81%
Spanien
EUR  0.750% Cellnex Telecom 20.11.2031 0 0 8'500'000 97.85  8'317'250 0.93%
8'317'250 0.93%
Taiwan
USD  0.000% United Microelectronics 07.07.2026 10’000'000 0 10'000'000 102.50  9'012'177 1.01%
9'012'177 1.01%
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -18 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIw
Vereinigte Staaten
EUR  0.000% JPMorgan Chase Bank into LYMH 11'500'000 0 11'500'000 116.14 13'355'525 1.49%
10.06.2024
USD  0.250 % Ceridian HCM Holding 15.03.2026 7'500'000 0 7'500'000 104.30  6'877'830 0.77%
USD  7.250 % Bank of America open end 0 0 6'000 1'445.40 7625093 0.85%
27'858'448 3.12%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 151'111°256  16.91%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
Niederlande
EUR  0.000% America Movil 02.03.2024 9'000'000 0 9'000'000 103.15  9'283'770 1.04%
9'283'770 1.04%
Wandelanleihe
Australien
AUD  2.200% Seven Group Holdings 05.03.2025 0 0 9'000'000 106.68  6'134'834 0.69%
6'134'834 0.69%
Belgien
EUR  0.000% Umicore 23.06.2025 0 0 7'000'000 98.35  6'884'500 0.77%
6'884'500 0.77%
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -19 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIw

Britische Jungferninseln

USD  0.500 % CP Foods / Charoen Pokphand 2'000'000 0 8'000'000 101.60 7'146'437 0.80%
Foods 18.06.2025

USD 2% Sure First/Shandong Weigao 16.01.2025 0 1'400'000 3'000'000 111.37 2'937'565 0.33%

USD  3.000% PB Issuer 10.12.2025 0 5'500'000 3'500'000 149.57 4'602'730 0.52%

14'686'732 1.64%

Danemark

EUR  0.000% GN Store Nord 21.05.2024 6'000"000 0 6’000'000 110.98  6'659'040 0.75%

6'659°040 0.75%

Deutschland

EUR  1.000% Delivery Hero 23.01.2027 2'000'000 2'500'000 8'500'000 120.99 10'284'405 1.15%
EUR  3.500% MBT Systems 08.07.2027 7'000'000 0 7'000'000 99.36  6'955'410 0.78%

17°239'815 1.93%

Frankreich
EUR  0.000% Selena 25.06.2025 0 0 5'000'000 127.59 6'379'500 0.71%
EUR  0.875% Korian 06.03.2027 0 0 150'000 57.47  8'620'350 0.96%
EUR  1.875% Neoen 07.10.2024 0 0 110'000 43.95  4'834'500 0.54%
19'834'350 2.22%
Hongkong
USD  0.000% Xiaomi Best Time International 15'000'000 0 15'000'000 96.64 12'745'021 1.43%
17.12.2027
USD  3.375% Lenovo Group 24.01.2024 2'000'000 0 7'000'000 143.57  8'836'488 0.99%
21'581'509 2.42%
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -20 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIw
Indien
USD  1.500% Bharti Airtel 17.02.2025 0 0 8'500'000 130.97  9'787'835 1.10%
9'787'835 1.10%
Israel
USD  CyberArk Software 15.11.2024 0 0 8'000'000 126.88  8'924'253 1.00%
8'924'253 1.00%
Italien
EUR  0.000% Nexi 24.02.2028 8'000'000 0 8'000'000 94.00  7'520'000 0.84%
EUR  0.000% Pirelli & C. 22.12.2025 8'000'000 0 8'000'000 117.04  9'363'360 1.05%
16'883'360 1.89%
Japan
JPY 0 % SBI Holdings Inc 25.07.2025 0 150'000'000 1'350'000'000 118.33  12'197'481 1.37%
JPY  0.000% ANA Holdings 10.12.2031 1'000'000'000 0 1'000'000'000 100.63  7'683'415 0.86%
JPY  0.000% DMG MORI 08.07.2024 850'000'000 0  850'000'000 106.20  6'892'397 0.77%
JPY  0.000% GMO Payment Gateway 940'000'000 0  940'000'000 109.25  7'841'084 0.88%
22.06.2026
JPY  0.000% KOEI TECMO Holdings 20.12.2024 800'000'000 0  800'000'000 106.85  6'526'665 0.73%
JPY  0.000% Nippon Steel Corp 05.10.2026 1'700'000'000 0 1'700'000'000 103.70  13'460'293 1.51%
JPY  0.000% Seino Holdings 31.03.2026 800'000'000 0  800'000'000 99.10  6'053'276 0.68%
JPY  0.000% Seiren 29.12.2025 0 200'000'000  600'000'000 137.70  6'308'295 0.71%
JPY  0.000% Senko 28.03.2022 0 0  690'000'000 102.85 5'418'514 0.61%
JPY  0.000% Yaoko 20.06.2024 0 0  600'000'000 119.08  5'455'462 0.61%
77'836'883 8.71%
Jersey
GBP  2.875% PHP Finance (Jersey No 2) 1'000'000 0 6'500'000 11438  8'852'640 0.99%
15.07.2025
8'852'640 0.99%
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WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIw

Kaimaninseln

HKD  0.000% Zhongsheng Group 21.05.2025 14'000'000  24'000'000 40'000'000 143.00 6'450'838 0.72%

HKD  0.625 % Kingsoft Corporation 29.04.2025 70'000'000  45'000'000 70'000'000 119.85  9'461'575 1.06%

HKD  2.250% Crystal International Group / 60'000'000 0 60'000'000 86.81 5'874'368 0.66%
Shimao Services 31.10.2022

HKD  2.750% Cathay Pacific Finance Il Limited 80'000'000 0 80'000'000 97.45  8'792'086 0.98%
05.02.2026

USD  0.000% Hansoh Pharmaceutical Group 9'000'000 0 9'000'000 89.85 7'109'948 0.80%
22.01.2026

USD  0.000% Meituan 27.04.2028 10'000'000 0 10'000'000 93.25  8'198'883 0.92%

USD  0.000% MicroPort Scientific 11.06.2026 9'000'000 0 9'000'000 82.60 6'536'246 0.73%

USD  0.000% Nio 01.02.2026 9'000'000 0 9'000'000 88.10 6'971'627 0.78%

USD  0.000% Pinduoduo 01.12.2025 2'500'000 0 11'500'000 90.64  9'165'116 1.03%

USD  0.000% Tequ Mayflower / Hope Education 9'000'000 0 9'000'000 82.30 6'512'507 0.73%
02.03.2026

USD  0.000% Zhen Ding Technology Holding 0 0 7'000'000 100.88 6'208'819 0.69%
Limited 30.06.2025

USD  1.250% Weibo 15.11.2022 0 0 17'500'000 97.91 15'064'448 1.69%

USD  1.375% JOYY Inc 15.06.2026 7'000'000 4'000'000 12'000'000 89.56  9'448'912 1.06%

USD  2.000% iQlY 01.04.2025 2'000'000 2'000'000 11'000'000 73.00 7'060'271 0.79%

112'855'643  12.63%

Kanada

USD  0.500% Imax 01.04.2026 7'000'000 0 7'000'000 97.24 5984604 0.67%

5'984'604 0.67%

Korea, Republik

USD  1.500% LG Display 22.08.2024 6'000'000 4000000 10'000'000 12491 10'982'811 1.23%

10'982'811 1.23%

Luxemburg
EUR  0.500% Citigroup Global Markets Funding 1'500'000 0 8'000'000 112.35 8'988'000 1.01%
04.08.2023
HKD  0.000% Citigroup Global / Longfor 26'000'000 0 106'000'000 106.05 12'677'588 1.42%
25.07.2024
21'665'588 2.42%
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WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIw

Malaysia

USD  0.000% Cerah Capital 08.08.2024 0 0 13'500'000 103.25 12'255'462 1.37%

12'255'462 1.37%

Niederlande
CHF  0.750% Dufry One B.V. 30.03.2026 7'000'000 0 7'000'000 94.75 6'401'249 0.72%
EUR  0.500% BE Semiconductor Industries 0 2'000'000 3'000'000 156.07 4'682'160 0.52%
06.12.2024
11'083'409 1.24%
Schweden
EUR  0.000% Geely Sweden 19.06.2024 0 0 8'500'000 132.31  11'246'690 1.26%
11'246'690 1.26%
Schweiz
CHF  0.000% Cembra Money Bank 09.07.2026 5'000'000 0 5'000'000 97.75 4'717'091 0.53%
CHF  0.150% Sika 05.06.2025 0 3'000'000 4'000'000 200.86 7'754'116 0.87%
CHF  0.750% Idorsia 17.07.2024 2'000'000 0 8'000'000 92.30 7'126'547 0.80%
19'597°'754 2.19%
Singapur
SGD  1.625% Singapore Airlines 03.12.2025 0 0 9'000'000 107.55 6'312'546 0.71%
6'312'546 0.71%
Spanien
EUR  1.500 Amadeus 09.04.2025 0 0 6'000'000 134.76 8'085'600 0.90%
8'085'600 0.90%
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WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIw
Taiwan
USD  0.000% Hon Hai Precision Industry 10'000'000 0 10'000'000 101.90  8'959'423 1.00%
05.08.2026
8'959'423 1.00%
Vereinigte Arabische Emirate
USD  0.700% Abu Dhabi National Qil for Distribu- 10'000'000 0 10'000'000 98.53  8'663'032 0.97%
tion 04.06.2024
8'663'032 0.97%
Vereinigte Staaten
EUR  0.000 % Citigroup Global on Siemens 1'000'000 0 9'000'000 129.97  11'697'300 1.31%
23.10.2023
HKD  0.000% Morgan Stanley / Tencent 75'000'000 0 75'000'000 11238  9'505'400 1.06%
17.12.2024
USD  0.000% Alarm.com Holdings 15.01.2026 8'000'000 0 8'000'000 90.25  6'348'090 0.71%
USD  0.000% Asahi Refining USA 16.03.2026 7'700'000 0 7'700'000 101.05  6'841'210 0.77%
USD  0.000% Beyond Meat 15.03.2027 12'500'000 0 12'500'000 69.57  7'646'063 0.86%
USD  0.000% Confluent 15.01.2027 7'500'000 0 7'500'000 109.70  7'233'921 0.81%
USD  0.000% Ford Motor 15.03.2026 10’000’000 2'000'000 8'000'000 137.71 9'686'376 1.08%
USD  0.000% Guardant Health 15.11.2027 7'000'000 0 7'000'000 100.95  6'213'127 0.70%
USD  0.000% JP Morgan Chase Bank / Ping An 0 0 9'000'000 99.25  7'853'783 0.88%
28.12.2023
USD  0.000% NextEra Energy Partners 15.11.2025 7'000'000 0 7'000'000 11413 7'024'311 0.79%
USD  0.000% NovoCure Limited 01.11.2025 7'000'000 0 7'000'000 9229  5'679'887 0.64%
USD  0.000% RingCentral 15.03.2026 10'000'000 0 10'000'000 88.74  7'802'347 0.87%
USD  0.000% Zynga 15.12.2026 11'000'000 0 11'000'000 9224  8'920'992 1.00%
USD  0.125% Akamai Technologies 01.05.2025 2'000'000 2'000'000 11'000'000 131.34 12'702'202 1.42%
USD  0.125% Bentley Systems 15.01.2026 7'500'000 0 7'500'000 103.41 6'819'207 0.76%
USD  0.125% Chegg 15.03.2025 11'000'000 5'500'000 11'000'000 98.35  9'512'023 1.06%
USD  0.125% Coupa Software 25.06.2025 3'500'000 0 7'000'000 12438  7'654'855 0.86%
USD  0.250% Avalara 01.08.2026 8'000'000 0 8'000'000 9283  6'529'283 0.73%
USD  0.250% Lumentum Holdings 15.03.2024 0 0 3'000'000 178.00  4'695'125 0.53%
USD  0.375% Insulet 01.09.2026 0 0 4'500'000 132.95  5'260'214 0.59%
USD  0.375% Palo Alto Networks 01.06.2025 12'000'000 6'500'000 5'500'000 191.50  9'260'562 1.04%
USD  0.500% Integra Lifesciences Holdings 8'000'000 0 8'000’'000 111.50 7'842'792 0.88%
15.08.2025
USD  0.500% LendingTree 15.07.2025 7'500'000 0 7'500'000 83.08  5'478'393 0.61%
USD  0.750% Booking Holdings 01.05.2025 7'500'000 0 7'500'000 147.75  9'743'043 1.09%
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WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIw
USD  0.750% Pegasystems 01.03.2025 6'000'000 0 6'000'000 107.00  5'644'700 0.63%
USD  0.750% Q2 Holdings 01.06.2026 7'000'000 0 7'000'000 11236  6'915'373 0.77%
USD  1.125% Splunk 15.09.2025 1'500’000 0 9'000'000 111.25  8'803'358 0.99%
USD  1.250% Southwest Airlines 01.05.2025 1'500’000 1'500'000 7'000'000 133.63  8'224'161 0.92%
USD  1.375% Liberty 15.10.2023 0 0 6'000'000 150.63  7'946'103 0.89%
225'484'199  25.24%
Zypern
USD  1.875% Ozon Holdings 24.02.2026 10000000 0 10'000'000 81.92  7'202'796 0.81%
7'202'796 0.81%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 694'969'080 77.78%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 846'080'335 94.70%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
EUR  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 18'035'182 2.02%
EUR  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -15'488'197  -1.73%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 2'546'984 0.29%
EUR  Kontokorrentguthaben 46'382'849 5.19%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 1'144'134 0.13%
GESAMTFONDSVERMOGEN 896'154'303 100.30%
EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -2'696'090  -0.30%
NETTOFONDSVERMOGEN 893'458'213 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Wandelanleihe

Australien

AUD  0.000% Afterpay 12.03.2026 12'000'000 12'000'000
Bermuda

USD  2.750% Golar LNG 15.02.2022 0 7'000'000
Deutschland

EUR  0.600% Deutsche Wohnen 05.01.2026 0 3'000'000
Frankreich

EUR  0.000% Electricite des France 14.09.2024 0 600000
USD  0.375% Vinci 16.02.2022 2'000'000 16’000'000
Japan

JPY 0.000% Nagoya Railroad 11.12.2024 0 1'400'000'000
Kaimaninseln

EUR  2.250% Siem Industries 02.06.2021 0 8'000'000
Niederlande

CHF  2.750% Zur Rose Finance 31.03.2025 0 2'000'000
Taiwan

USD  0.000% Taiwan Cement 10.12.2023 0 5'000'000
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WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
Vereinigte Staaten

USD  0.000% JP Morgan Chase Bank / Tencent 07.08.2022 9'000'000 9'000'000
USD  1.250% Teradyne 15.12.2023 0 1'5007000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Wandelanleihe

Britische Jungferninseln

USD  0.500% CP Foods Holdings 22.09.2021 0 6'000'000
China

EUR  0.000% Zhejiang Expressway 20.01.2026 4'000'000 4'000'000
USD  0.000% Pharmaron Beijing 18.06.2026 300'000 300'000
USD  0.000% WuXi AppTec 17.09.2024 0 4'000'000
Frankreich

EUR  0.000% Soitec 01.10.2025 0 25'000
EUR  0.000% Worldline 30.07.2026 0 60’000
EUR  0.250% Fnac Darty 23.03.2027 15’000 15’000
EUR  0.700% Accor 07.12.2027 0 41'562
Irland

EUR 1.375% Glanbia 09.06.2021 0 6'400'000
Italien

EUR  0.000% Falck Renewables 23.09.2025 0 8'000'000
Japan

JPY 0.000% GMO Payment Gateway 19.06.2023 0 200'000'000
JPY 0.000% KONAMI HOLDINGS 22.12.2022 0 700000000
JPY 0.000% Relo Group 17.12.2027 0 900'000’000
JPY 0.000% Suzuki Motor 31.03.2023 0 450'000'000
Jersey

USD  0.000% NovoCure Limited 01.11.2025 9'000'000 9'000'000
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WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

Kaimaninseln

HKD  0.000% Haier Smart Home / Harvest International 21.11.2022 0 75'000'000
HKD  2.000% China Education Group 28.03.2024 0 50'000'000
USD  0.250% Sea 15.09.2026 1'000'000 1'000'000
USD  0.500% Nio 01.02.2027 1'000'000 1'000'000
USD  1.000% Bosideng International 17.12.2024 0 8'500'000
USD  1.500 % Trip.com Grou Ltd 01.07.2027 0 6'000'000

Korea, Republik

USD  0.000% Kakao Corp. 28.04.2023 0 6'500'000
Liberia

USD  2.875 Royal Caribbean Cruises 15.11.2023 0 7'000'000
Luxemburg

HKD  0.000% Citigroup Global Markets Funding 25.07.2024 16'000’000 16’000'000
Niederlande

USD  0.750% Yandex 03.03.2035 0 8'000'000
Schweiz

CHF  2.750% Basilea Pharmaceutica 23.12.2022 0 5'500'000
Spanien

EUR 1.000% Ebro Foods 01.12.2023 0 7'500'000
EUR 1.250% ENCE Energia 05.03.2023 0 7'500'000
Taiwan

USD  0.000% Innolux Corporation 22.01.2025 0 6'000'000
Vereinigte Staaten

USD  0.000 % Chegg Inc 01.09.2026 10'000’'000 10'000'000
USD  0.000% Chegg 01.09.2026 10’000’000 10000000
USD  0.000% Expedia Group 15.02.2026 1'000'000 1'000'000
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WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
USD  0.000% Guardant Health 15.11.2027 0 7'000'000
USD  0.000% Haemonetics 01.03.2026 500’000 500’000
USD  0.000% ltron 15.03.2026 3'500'000 3'500'000
USD  0.000% Peloton Interactive 15.02.2026 7'000'000 7'000'000
USD  0.000% Repay Holdings 01.02.2026 250’000 250’000
USD  0.000% Ring Central 15.03.2026 4'000'000 10'000'000
USD  0.000% Shift4 Payments 15.12.2025 0 500’000
USD  0.000% Sunrun 01.02.2026 500'000 500’000
USD  0.000% Unity Software 15.11.2026 1'000'000 1'000'000
USD  0.000% Zynga 15.12.2026 11'000'000 12'000'000
USD  0.125% BlackLine 01.08.2024 0 4'000'000
USD  0.125% Jamf Holding 01.09.2026 1'000’000 1'000'000
USD  0.125% JP Morgan Chase/Alibaba 01.01.2023 2'500'000 9'000'000
USD  0.125% Perficient 15.11.2026 2'000'000 2'000'000
USD  0.250% Dexcom 15.11.2025 0 9'000'000
USD  0.250% MongoDB 15.01.2026 0 4'000'000
USD  0.250% MongoDB 15.01.2026 4'000'000 4'000'000
USD  0.375% Palo Alto Networks 01.06.2025 0 12'000'000
USD 0.5 lllumina 15.06.2021 0 4'000'000
USD  0.500 % LendingTree 15.07.2025 0 7'500'000
USD  0.500% Integra Lifesciences 15.08.2025 0 8'000'000
USD  0.750% Booking Holdings 01.05.2025 0 6'000'000
USD  0.750% Pegasystems 01.03.2025 0 6'000'000
USD  1.625 Microchip Technology 15.02.2025 0 2'500'000
USD  1.750% Tabula Rasa HealthCare 15.02.2026 0 10'500'000
USD  2.000% IAC Finance 15.01.2030 0 4'000'000
USD  2.500% National Vision Holdings 15.05.2025 5000000 5'000'000
USD  2.500% National Vision Holdings 15.05.2025 0 5'000'000
USD  2.750% Callaway Golf 01.05.2026 0 5'000'000
USD  2.750% Callaway Golf 01.05.2026 3'000'000 3'000'000
USD  4.000% SunPower 15.01.2023 0 7'000'000
Vietnam

USD  5.500% Nova Land Investment Joint 27.04.2023 0 6'000'000
Zypern

USD  0.000% Abigrove Limited 16.02.2022 0 11'000'000
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Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
15.02.2022 CHF EUR 273'115'200.00 255'000'000.00
15.02.2022 CHF EUR 254'907'520.00 238'000'000.00
15.02.2022 CHF EUR 6'322'434.60 6'000'000.00
15.02.2022 CHF EUR 8'429'912.80 8'000'000.00
15.02.2022 EUR CHF 4'000'000.00 4'170'634.24
15.02.2022 EUR CHF 4'000'000.00 4'170'634.24
15.02.2022 EUR CHF 6'000'000.00 6'268'253.76
15.02.2022 EUR CHF 26'137'592.02 28'000’000.00
15.02.2022 EUR JPY 82'923'275.22  11'000'000'000.00
15.02.2022 EUR usb 489'357'756.58 570'000'000.00
15.02.2022 EUR usb 300'000.00 340'244.66
15.02.2022 GBP EUR 85'561.72 1007000.00
15.02.2022 GBP EUR 3'782'170.70 4'450'000.00
15.02.2022 usb EUR 1'377'162.77 1'200'000.00
15.02.2022 usb EUR 10'772'180.00 9'250'000.00
15.02.2022 usb EUR 286'908.91 250'000.00
15.02.2022 usb EUR 38'779'848.00 33'300'000.00
15.02.2022 usb EUR 25'000'000.00 22'141'903.01
22.03.2022 EUR AUD 8'353'743.28 13'500'000.00
22.03.2022 EUR GBP 9'920'229.68 8'500'000.00
22.03.2022 EUR HKD 10'209'801.92 90'000'000.00
22.03.2022 EUR HKD 36'966'964.91 340'000'000.00
22.03.2022 EUR HKD 7'736'726.53 70'000’000.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
16.02.2021 EUR usb 28'900'000.00 33'916'259.70
16.02.2021 CHF EUR 25'000'000.00 23'347'967.84
16.02.2021 EUR CHF 183'000'000.00 195'891'069.00
16.02.2021 JPY EUR 9'200'000’'000.00 74'522'692.28
16.02.2021 usb EUR 470’000'000.00 400'401'423.73
16.02.2021 EUR usb 3'440'000.00 4'037'091.12
16.02.2021 EUR CHF 207'000'000.00 221'581'701.00
16.02.2021 EUR GBP 2'270'000.00 2'061'704.80
16.02.2021 EUR usb 3'600'000.00 4'224'158.42
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Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
16.02.2021 usb EUR 3'757'266.30 3'200'000.00
16.02.2021 CHF EUR 4'269'094.24 4'000'000.00
16.02.2021 EUR CHF 8'000'000.00 8'623'873.60
16.02.2021 EUR usb 1'200'000.00 1'418'989.90
16.02.2021 EUR usb 260'000.00 307'447.81
16.02.2021 EUR CHF 8'000'000.00 8'623'873.60
16.02.2021 EUR GBP 100'000.00 89'623.07
16.02.2021 usb EUR 15'000'000.00 12'670'500.06
16.02.2021 EUR usb 1'000'000.00 1'188'388.04
16.02.2021 usb EUR 14'000'000.00 11'736'808.57
16.02.2021 EUR CHF 32'000'000.00 34'602'805.44
16.02.2021 JPY EUR 800'000'000.00 6'326'718.88
16.02.2021 EUR usb 900'000.00 1'093'384.71
16.02.2021 EUR CHF 5'000'000.00 5'373'674.50
16.02.2021 EUR usb 250'000.00 303'672.47
16.02.2021 EUR CHF 6'000'000.00 6'448'409.40
16.02.2021 EUR GBP 70'000.00 63'786.24
16.02.2021 usb EUR 10'000'000.00 8'226'778.59
16.02.2021 EUR usb 25'103'551.34 31'000'000.00
16.02.2021 usb EUR 31'000'000.00 25'103'551.34
16.02.2021 GBP EUR 89'984.90 100'000.00
16.02.2021 EUR GBP 100'000.00 89'984.90
16.02.2021 CHF EUR 8'663'066.56 8'000'000.00
16.02.2021 EUR CHF 8'000'000.00 8'663'066.56
16.02.2021 CHF EUR 7'580'183.24 7'000’'000.00
16.02.2021 EUR CHF 7'000’'000.00 7'580'183.24
16.02.2021 CHF EUR 5'384'922.60 5'000'000.00
16.02.2021 EUR CHF 5'000'000.00 5'384'922.60
16.02.2021 usb EUR 1'213'771.60 1'000'000.00
16.02.2021 EUR usb 1'000'000.00 1'213'771.60
16.02.2021 usb EUR 546'197.22 450'000.00
16.02.2021 EUR usb 450'000.00 546'197.22
16.02.2021 CHF EUR 5'384'922.60 5'000'000.00
16.02.2021 EUR CHF 5'000'000.00 5'384'922.60
16.02.2021 EUR usb 16'457'679.24 20'000'000.00
16.02.2021 usb EUR 20'000'000.00 16'457'679.24
16.02.2021 GBP EUR 97'129.88 110'000.00
16.02.2021 EUR GBP 110'000.00 97'129.88
23.03.2021 AUD EUR 8'000'000.00 4'919'556.03
23.03.2021 HKD EUR 400'000'000.00 43'278'900.38
23.03.2021 GBP EUR 6'000'000.00 6'552'528.89
23.03.2021 HKD EUR 40'000'000.00 4'246'857.96
23.03.2021 EUR HKD 4'246'857.96 40'000'000.00
23.03.2021 HKD EUR 80'000'000.00 8'503'992.52
23.03.2021 EUR HKD 8'503'992.52 80'000'000.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
23.03.2021 EUR AUD 6'410'527.62 10'000'000.00
23.03.2021 AUD EUR 10'000'000.00 6'410'527.62
22.06.2021 EUR CHF 23'199'875.28 25'000'000.00
22.06.2021 CHF EUR 25'000'000.00 23'199'875.28
22.06.2021 EUR usb 477'338'361.30 580'000'000.00
22.06.2021 usb EUR 580'000'000.00 477'338'361.30
22.06.2021 usb EUR 37'667'201.00 31'000'000.00
22.06.2021 EUR usb 31'000'000.00 37'667'201.00
22.06.2021 GBP EUR 2'420'343.75 2'750'000.00
22.06.2021 EUR GBP 2'750'000.00 2'420'343.75
22.06.2021 EUR JPY 82'460'291.54  10'500'000'000.00
22.06.2021 JPY EUR 10'500'000'000.00 82'460'291.54
22.06.2021 CHF EUR 253'234'120.00 235'000'000.00
22.06.2021 EUR CHF 235'000'000.00 253'234'120.00
22.06.2021 usb EUR 10'328'103.50 8'500'000.00
22.06.2021 EUR usb 8'500'000.00 10'328'103.50
22.06.2021 CHF EUR 261'854'856.00 243'000'000.00
22.06.2021 EUR CHF 243'000'000.00 261'854'856.00
22.06.2021 GBP EUR 417'851.85 480'000.00
22.06.2021 EUR GBP 480'000.00 417'851.85
22.06.2021 GBP EUR 858'580.00 1'000'000.00
22.06.2021 EUR GBP 1'000'000.00 858'580.00
22.06.2021 EUR usb 1'200'000.00 1'410'844.63
22.06.2021 usb EUR 1'410'844.63 1'200'000.00
22.06.2021 EUR usb 500'000.00 587'701.84
22.06.2021 usb EUR 587'701.84 500'000.00
22.06.2021 usb EUR 10'000'000.00 8'514'874.43
22.06.2021 EUR usb 8'514'874.43 10'000'000.00
22.06.2021 usb EUR 1'086'030.00 900'000.00
22.06.2021 EUR usb 900'000.00 1'086'030.00
22.06.2021 GBP EUR 104'314.80 120'000.00
22.06.2021 EUR GBP 120'000.00 104'314.80
22.06.2021 EUR usb 16'542'581.73 20'000'000.00
22.06.2021 usb EUR 20'000'000.00 16'542'581.73
22.06.2021 usb EUR 25'000'000.00 20'613'997.14
22.06.2021 EUR usb 20'613'997.14 25'000'000.00
21.09.2021 EUR GBP 8'152'541.03 7'000'000.00
21.09.2021 GBP EUR 7'000'000.00 8'152'541.03
21.09.2021 EUR HKD 36'538'748.81 340'000'000.00
21.09.2021 HKD EUR 340'000'000.00 36'538'748.81
21.09.2021 EUR AUD 11'665'526.04 18'000'000.00
21.09.2021 AUD EUR 18'000'000.00 11'665'526.04
19.10.2021 usb EUR 36'728'414.80 30'800'000.00
19.10.2021 EUR usb 30'800'000.00 36'728'414.80
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
19.10.2021 CHF EUR 265'208'013.00 243'000'000.00
19.10.2021 EUR CHF 243'000'000.00 265'208'013.00
19.10.2021 CHF EUR 269'573'577.00 247'000'000.00
19.10.2021 EUR CHF 247'000'000.00 269'573'577.00
19.10.2021 GBP EUR 3'852'472.96 4'480'000.00
19.10.2021 EUR GBP 4'480'000.00 3'852'472.96
19.10.2021 EUR JPY 76'282'835.09  10'000'000'000.00
19.10.2021 JPY EUR 10'000'000'000.00 76'282'835.09
19.10.2021 EUR usb 486'202'332.26 580'000'000.00
19.10.2021 usb EUR 580'000'000.00 486'202'332.26
19.10.2021 EUR CHF 25'638'912.54 28'000'000.00
19.10.2021 CHF EUR 28'000'000.00 25'638'912.54
19.10.2021 usb EUR 9'897'102.60 8'300'000.00
19.10.2021 EUR usb 8'300'000.00 9'897'102.60
19.10.2021 usb EUR 1'783'480.50 1'500'000.00
19.10.2021 EUR usb 1'500'000.00 1'783'480.50
19.10.2021 usb EUR 475'594.80 400'000.00
19.10.2021 EUR usb 400'000.00 475'594.80
19.10.2021 EUR CHF 9'000'000.00 9'734'149.44
19.10.2021 CHF EUR 9'734'149.44 9'000'000.00
19.10.2021 CHF EUR 7'567'976.08 7'000’'000.00
19.10.2021 EUR CHF 7'000’'000.00 7'567'976.08
19.10.2021 usb EUR 588'596.81 500'000.00
19.10.2021 EUR usb 500'000.00 588'596.81
19.10.2021 EUR JPY 10'108'237.26 1'300'000'000.00
19.10.2021 JPY EUR 1'300'000'000.00 10'108'237.26
15.02.2022 CHF EUR 273'115'200.00 255'000'000.00
15.02.2022 CHF EUR 254'907'520.00 238'000'000.00
15.02.2022 CHF EUR 6'322'434.60 6'000’'000.00
15.02.2022 CHF EUR 8'429'912.80 8'000'000.00
15.02.2022 EUR CHF 4'000'000.00 4'170'634.24
15.02.2022 EUR CHF 4'000'000.00 4'170'634.24
15.02.2022 EUR CHF 6'000'000.00 6'268'253.76
15.02.2022 EUR CHF 26'137'592.02 28'000'000.00
15.02.2022 EUR JPY 82'923'275.22  11'000'000'000.00
15.02.2022 EUR usb 489'357'756.58 570'000'000.00
15.02.2022 EUR usb 300'000.00 340'244.66
15.02.2022 GBP EUR 85'561.72 100'000.00
15.02.2022 GBP EUR 3'782'170.70 4'450'000.00
15.02.2022 usb EUR 1'377'162.77 1'200'000.00
15.02.2022 usb EUR 10'772'180.00 9'250'000.00
15.02.2022 usb EUR 286'908.91 250'000.00
15.02.2022 usb EUR 38'779'848.00 33'300'000.00
15.02.2022 usb EUR 25'000'000.00 22'141'903.01
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
22.03.2022 EUR AUD 8'353'743.28 13'500'000.00
22.03.2022 EUR GBP 9'920'229.68 8'500'000.00
22.03.2022 EUR HKD 10'209'801.92 90'000'000.00
22.03.2022 EUR HKD 36'966'964.91 340'000'000.00
22.03.2022 EUR HKD 7'736'726.53 70'000'000.00
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen EUR-A

ISIN-Nummer LI0010404585

Liberierung 29. Mé&rz 2000
Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen Euro (EUR)

Rechnungsjahr

vom 29. Mdarz 2000
bis 31. Dezember

Erstes Rechnungsjahr
2000

Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag zugunsten des
OGAW

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Administration, Anlage-
entscheid, Risikomanagement und Ver-
trieb

Performance Fee

Hurdle Rate

High Watermark
Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund

USD-A CHF-A
LI0028897788 LI0045967341
11. April 2007 10. Dezember 2008

Euro (EUR)
US Dollar (USD) Schweizer Franken

(CHF)
vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 11. April 2007  vom 10. Dezember

bis 31. Dezember 2008 bis 31. De-
2007 zember 2008
thesaurierend
3%
0.25%
keine
1.2% p.a.
Von Bis Perf.-Fee
0% 7.5% 0%
7.5% 15% 10%
15% 15%
Ja, 7.5%

fUr Performance-Fee
ja

0.15% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

GBP-A
LI0364737259

24. Mai 2017

Britische Pfund
(GBP)

vom 24. Mai 2017
bis 31. Dezember
2017

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

Bloomberg GLCNBND LE GLCNBNU LE GLCNBNC LE GLCNBGA LE
Telekurs 1040458 2889778 4596734 36473725
Reuters 1040458X.CHE 2889778X.CHE 4596734X.CHE 36473725X.CHE
Internet www.ifm.li
www.lafv.li
www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen

Rechnungsjahr
Erstes Rechnungsjahr

Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag zugunsten des
OGAW

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Administration, Anlage-
entscheid, Risikomanagement und Ver-
trieb

Performance Fee

Hurdle Rate

High Watermark
Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

H.A.M. Global Convertible Bond Fund

EUR-D UsD-D CHF-D GBP-D
110336894352 110336894340 110336894378 LI0364737267
31. August 2016 31. August 2016 31. August 2016 offen

Euro (EUR)

Schweizer Franken

Euro (EUR) US Dollar (USD) (CHF) (GBP)
vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 31. August vom 31. August vom 31. August
2016 bis 31. De- 2016 bis 31. Dezem- 2016 bis 31. De- offen
zember 2016 ber 2016 zember 2016
thesaurierend
3%
0.25%
keine
0.9% p.a.
Von Bis Perf.-Fee
0% 7.5% 0%
7.5% 15% 10%
15% 15%
Ja, 7.5%

fur Performance-Fee

ja
0.10% p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

GLCNBED LE GLCNBUD LE GLCNBCD LE n/a
33689435 33689436 33689437 n/a
33689435X.CHE 33689436X.CHE 33689437X.CHE n/a
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Britische Pfund
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds Die konstituierenden Dokumente, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits
erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahl-
stellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhé&ltlich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktfionskosten berUcksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
fem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsatze Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsafzen bewertet:

1.  Wertpapiere, die an einer Bérse amtilich nofiert sind, werden zum letzten ver-
figbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
fiert, ist der zuletzt verfuglbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt
fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse amtilich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgbare
Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden.
Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rick-
zahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige Bonit&tsverdnderungen werden zu-
s@tzlich berUcksichtigt.

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis ein-
gesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich
erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unfer deren Leitung oder Aufsicht durch Be-
auftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und UberprUfoaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage
des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten
festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die
RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUcknahme-
anspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden die-
se Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrs-
wert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmo-
dellen festlegt.

7.  Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegensténde kein handelbarer Kurs verfUgbar
ist, werden diese Vermdgensgegensténde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wadhrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kri-
terien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die
notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getdtigt werden. In diesem
Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrége dieselbe
Berechnungsmethode angewandf.

Die IFM Independent Fund Management AG (,,[FM*) unterliegt den fUr Verwalfungs-
gesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fir AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergutungsgrundsé&tze und —praktiken. Die
detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur Vergitungspolitik
und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken
verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermei-
den sowie eine nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuel-
len VergUtungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.ifm.li veréffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellf die Verwaltungsgesellschaft
weitere Informationen kostenlos zur Verflgung.

EUR 1 = AUD 1.5651 AUD 1 =EUR 0.6389
EUR 1 =CHF 1.0361 CHF 1 =EUR 0.9651
EUR 1 = GBP 0.8398 GBP 1 =EUR 1.1908
EUR 1 = HKD 8.8671 HKD 1 =EUR 0.1128
EUR 1 = JPY 130.9704 JPY 100 = EUR 0.7635
EUR 1 =SGD 1.5334 SGD 1 =EUR 0.6522
EUR 1 =THB 37.7486 THB 100 = EUR 2.6491
EUR 1 =USD 1.1374 usb 1 =EUR 0.8792
Hinterlegungsstellen Euroclear Bank, BrUssel
SIX SIS AG, ZUrich
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB IT
Private Anleger 4 v v v v
Professionelle Anleger v 4 v v v
Qualifizierte Anleger v
Risikomanagement
Berechnungsmethode Gesamirisiko Commitment-Approach
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertre-
ter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen
werden.

Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
tfarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen"
werden tdglich auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaff und deren Beauffragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstétigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzelt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstalfungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie
ganz oder feilweise lefztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen rich-
fet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des
FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUl-
lungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des
Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich geméss den
Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anfeile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeanfrdge und Um-
tauschantrége fir die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrége erteilt werden kdnnen
und wie Ricknahmeerl&se ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
tert den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und
Anleger kénnen bei der Einrichtung hierGber Informationen
erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechten-
steinischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RGck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauer-
haften Datentré&ger zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakistelle fUr die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com ver6ffentlicht. Sonstige Informa-
fionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com ver&f-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anfeile des EU-
OGAW,

e KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder
dessen Abwicklung,

Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind
oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbe-
nachteiligende Anderungen, die die Vergitungen
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus
dem Investmentvermdgen enthommen werden
kénnen, einschlieBlich der Hintergrinde der Ande-
rungen sowie der Rechte der Anleger in einer ver-
standlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo
und auf welche Weise weitere Informationen hierzu
erlangt werden kénnen,

die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdaB Artikel 43
der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemdaB Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Hinweise fir Anleger im Vereinigten Koénigreich

1. Verkaufsbeschrankungen

Der OGAW ist ein im Vereinigten Kdnigreich genehmigtes
Anlagevehikel mit Wirkung zu dem von der Financial Services
Authority im Vereinigten Konigreich ("UK FSA") angegeben
Datum, und zwar im Sinne von Section 264 des UK Financial
Services and Markets Act 2000 in seiner jeweils gUltigen Fas-
sung ("FSMA"). Dieser Prospekt wird im Vereinigten Kénigreich
vom OGAW herausgegeben. Dementsprechend darf der
OGAW im Vereinigten Koénigreich der breiten Offentlichkeit
angeboten werden. Bestimmte Vorschriften, die im Rahmen
des FSMA zum Schutz privater Anleger verankert sind, gelten
nicht fur Investitionen in den OGAW. Kompensationsleistun-
gen im Rahmen des Financial Services Compensation
Scheme sind generell nicht verfugbar.

Gemdss den konstifuierenden Dokumenten des OGAW
verleihen Anteile am OGAW Rechte gegenUber dem
OGAW. Anlegern ist u.a. das Recht einzurdumen, Gber wich-
fige Ereignisse im Hinblick auf die Geschafte des OGAW
informiert zu werden; ausserdem ist ihnen zu gestatten, die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit um die erforderlichen
Angaben zu ersuchen, was die Grundlage zur Berechnung
von Ausgabe- und RUcknahmekursen der Antfeile angeht.

In Zusammenhang mit der Anerkennung des OGAW unter
Section 264 des FSMA unterhdlt der OGAW die Einrichtun-
gen, die von einem anerkannten Anlagevehikel laut der
Regelungen im New Collective Investment Schemes Source-
book der UK FSA vorgeschrieben sind, in der Geschdftsstelle
von Bank Frick & Co. AG, UK Branch, 25 Bedford Square,
London WCI1B 3HH, UK. Diese Einrichtungen ermdglichen
u.a.:

a) einem Anleger, seine Anteile am OGAW zurick zu
verkaufen und hierfUr die Zahlung des Ricknahme-
preises zu erhalten;

b) mindliche und schriftfiche Untferrichtung in engli-
scher Sprache zu den zuletzt verdffentlichten Kursen
der Fondsanteile;

c) einer beliebigen Person, die eine Beschwerde hin-
sichtlich der Geschafte des OGAW vorzubringen
hat, diese Beschwerde schriftflich an den OGAW zu
richten; sowie

d) Durchsicht (gebUhrenfrei) und Zustellung (gebUlh-
renfrei bezUglich der nachstehenden Punkte 3., 4.
und 5., andemnfalls ausschliesslich zu einem ange-
messenen Preis) englischsprachiger Ausfertigungen
von:

1. den Grindungsdokumenten des OGAW;

2. jeglichen Dokumenten zur Anderung der Grin-
dungsdokumente des OGAW;

3. den Vertragsbedingungen;

4. dem Prospekt

5. den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)

6. dem lefzten Jahres- und Halbjahresbericht

2. Steverliche Aspekte in Bezug auf den OGAW und die
Anleger

Zinsertrdge und andere Ausschittungen eines OGAW sowie
Zahlungen des Erldses auf Grund des Verkaufs oder der
RUckgabe von Fondsanteilen, unterliegen (in Abhdngigkeit
des Investmentportfolios des OGAW) einer Quellen-
besteuerung oder einem grenzUberschreitenden Informati-

onssystem auf der Grundlage der Richtlinie 2003/48/EG des
EU-Rates vom 3. Juni 2003 zur Besteuerung von Zinsertr&gen
("Zinsrichtlinie"), wenn Zahlungen an den Anteilsinhaber (oder
an eine in einem Mitgliedstaat niedergelassene 'residual
entity" [etwa gebietsansdssige Korperschaft]) erfolgen, der
eine natirliche Person mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat ist
und diese Zahlungen durch eine Zahlstelle in einem anderen
EU-Mitgliedstaat erfolgten. Bestimmte andere Staaten (ein-
schliesslich Schweiz) haben ein entsprechendes Quellen-
stever- oder Informationssystem in Bezug auf Zahlungen
durch eine Zahlstelle eingerichtet oder werden ein solches
System einrichten.

Diese Zusammenfassung darf nicht als Rechts- oder Steuer-
beratung verstanden werden und potenzielle Anteilsinhaber
sollten hinsichtlich der steuerlichen Behandlung des Vereinig-
fen Koénigreichs von Renditen aus dem Antfeilsbesitz am
OGAW ihre fachkundigen Berater konsultieren.

Der OGAW

Der OGAW hat die Absicht, seine Geschdafte so zu verwalten
und zu fGhren, dass er steuerlich betrachtet nicht im Verei-
nigten Konigreich niedergelassen ist. Dementsprechend
unterliegt der OGAW nicht der im Vereinigten Kénigreich
geltenden Kérperschaftssteuer bzw. Einkommenssteuer auf
seine Gewinne — vorausgesetzt, der OGAW wird im Vereinig-
ten Kénigreich nicht Gber fest niedergelassene Unternehmen
bzw. Agenten vertrieben, die eine "permanente Niederlas-
sung" im Sinne der Steuergesetzgebung des Vereinigten
Konigreichs darstellen, und s&miliche Handelstransaktionen
im Vereinigten Koénigreich werden Uber einen Broker bzw.
Anlageverwalter ausgefUhrt, der bei der reguldren AusGbung
seiner Tatigkeit einen unabhd&ngigen Status aufweist. Sowohl
der OGAW als auch die Verwaltungsgesellschaft haben die
Absicht, die jeweiligen Geschafte des OGAW und der Ver-
waltungsgesellschaft so abzuwickeln, dass diese Anforde-
rungen im Rahmen ihrer jeweiligen Konfrollmdglichkeiten
erfUllt werden. Gleichwohl kann nicht gewdhrleistet werden,
dass die hierfur notwendigen Voraussetzungen jederzeit
erfullt sind.

Bestimmte Zinsen und sonstige vom OGAW erwirtschaftete
Ertrége, die von Quellen aus dem Vereinigten Konigreich
stammen, kdnnen im Vereinigten Konigreich einer Quellen-
stever unterliegen.

Anleger

Je nach ihrer persénlichen Situation muUssen Eigner von
Fondsanteilen mit Steuerwohnsitz im Vereinigten Konigreich
die im Vereinigten Koénigreich geltende Einkommens- bzw.
Koérperschaftssteuer gemdss ihren Anteilen am OGAW ent-
richten — ungeachtet dessen, ob solche Ertréige ausgeschit-
tet oder thesauriert werden.

Halt ein Teilhaber eine Beteiligung an einem Offshore Fonds
und erfullt dieser Offshore Fonds nicht die Voraussetzungen,
um als Meldefonds zu gelten, so werden sdmtliche Gewinne,
die dem Anleger beim Verkauf, bei der RUcknahme oder
einer sonstigen Verdusserung dieser Beteiligung (wobei hier-
unter auch eine Ricknahme durch den OGAW fallen kann)
zufliessen, nach den Offshore Funds (Tax) Regulations im
Vereinigten Kénigreich zum Zeitpunkt des besagten Verkaufs,
der besagften RUcknahme oder Verdusserung als Erfrag
(,,Offshore Ertragsgewinn*) und nicht als Kapitalgewinn be-
steuert.
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Soweit ein Teilhaber eine Beteiigung an einem Offshore
Fonds halt und dieser Offshore Fonds die Voraussetzungen
erfUllt, um als Meldefonds zu gelten, werden sémtliche Ge-
winne, die dem Anleger beim Verkauf, bei der RUcknahme
oder einer sonstigen Verd&usserung der besagten Beteiligung
(wobei hierunter auch eine RUcknahme durch den OGAW
fallen kann) zufliessen, zum Zeitpunkt des besagten Verkaufs,
der besagten RUcknahme oder Verdusserung als Kapitalge-
winn besteuert.

Im Falle von Umbrella-Konstruktionen ist jeder Teil des Umbrel-
la-Konstrukts als eigenes Gebilde zu behandeln. Zudem
bildet jede Anteilsklasse eine eigene Beteiligung an einem
Offshore Fonds im Sinne der Bestimmungen.

Die Verwaltungsgesellschaft des OGAW beabsichtigt, die
Lertifizierung des OGAW als Meldefonds zu beantragen und
die jahrlichen Berichtspflichten zu erflllen, die in Folge einer
solchen Zertifizierung vorgeschrieben sind.

Die Zertifizierung als Meldefonds wirde bedingen, dass die
Anleger der Einkommenssteuerpflicht unterliegen und zwar in
Bezug auf den Anteil am Ertrag des Meldefonds, der ihnen
jahrlich zugewiesen werden kann, gleich, ob er ausgeschit-
tet wird oder nicht. Gewinne aus der Verdusserung ihrer
Beteiligungen wdren kapitalgewinnsteuerpflichtig. Bei der
Berechnung des Gewinns aus der Verdusserung wird ein
Betfrag in Hohe des Offshore Erfragsgewinns von dem Betrag
oder Wert abgezogen, der den Gegenwert fUr die Verdusse-
rung darstellt.

Personen, die im Vereinigten Kénigreich der Kérperschafts-
steuer unterliegen, sollten beachten, dass die in Teil 5 des
Corporation Tax Act 2009 ("loan relationship regime") fir die
meisten Unfernehmensanleihen geltende Steuerregelung
vorsieht, dass — sofern eine solche Person zu einem beliebi-
gen Zeitpunkt wdhrend einer Abrechnungsperiode eine
Beteiligung an einem Offshore-Fonds im Sinne der entspre-
chenden Bestimmungen in Teil 6 des Corporation Tax Act
2009 hdalt und dieser OGAW zu einem Zeitpunkt wdhrend
dieser Periode nicht dem "qualifying investments test" genUgt
— die von dieser Person gehaltene Beteiligung in dieser Ab-
rechnungsperiode so interpretiert wird, als handelte es sich
hierbei um Anspriche im Rahmen einer Glaubigerbeziehung
im Sinne des "loan relationships regime". Ein Offshore-Fonds
genUgt dem "qualifying investments test" nicht, sofern zu
einem beliebigen Zeitpunkt mehr als 60% seines Vermdgens
nach Marktwert Staats- und Unternehmensanleihen, Barein-
lagen, bestimmte Derivatkontrakte oder Beteiligungen an
anderen kollektiven Anlagevehikeln umfassen, die zu einem
beliebigen Zeitpunkt wadhrend der besagten Abrechnungs-
periode ebenfalls nicht den "qualifying investments test"
erfUllen. Die Anteile stellen in diesem Fall Beteiligungen an
einem Offshore-Fonds dar; auf Grundlage der Anlagepolitik
des OGAW kdénnte der OGAW ausserdem mehr als 60%
seiner Vermdgenswerte in Staats- und Unternehmensanlei-
hen, Bareinlagen, bestimmte Derivatkontrakte oder Beteili-
gungen an anderen kollektiven Anlagevehikeln investieren,
die zu einem beliebigen Zeitpunkt wdhrend der besagten
Abrechnungsperiode selbst nicht dem "qualifying invest-
ments test" gentgen, weswegen der OGAW den "qualifying
investments fest" nicht bestehen kénnte. Sollte dies zutreffen,
werden die Anteile im Hinblick auf die Koérperschaftssteuer im
Rahmen des "loan relationship regime" betrachtet, wodurch
alle Erfrége dieser Anteile beziglich der Abrechnungsperio-
de einer solchen Person (darunter Zuwd&chse, Gewinne und

Verluste) als Einkommen oder Kosten besteuert werden bzw.
entlastend wirken und dabei einer taglichen Neubewertung
unterliegen. Dementsprechend kann eine Person, die Anteile
am OGAW erwirbt, je nach ihren eigenen Umstdnden, for
unrealisierte Wertzuwdchse ihrer Fondsanteile einer Korper-
schaftssteuer unterliegen (ebenso kann sie fUr einen unreali-
sierten Wertverlust ihrer Fondsanteile eine Ermd&ssigung der
Koérperschaftssteuer erhalten).

NatUrliche Personen mit regulérem Steuerwohnsitz im Verei-
nigten Konigreich werden gebeten, Abschnitt Il von Teil XIV
des Income Taxes Act 2007 zur Kenntnis zu nehmen, wonach
sie im Hinblick auf nicht ausgeschittete Fondsertrége einer
Einkommenssteuer unterliegen kénnen.

Unternehmen mit Steuersitz im Vereinigten Koénigreich wer-
den darauf aufmerksam gemacht, dass die Rechtsvor-
schriffen zu "confrolled foreign companies" in Abschnitt IV
von Teil XVII des Income and Corporation Taxes Act auf ein
im Vereinigten Koénigreich niedergelassenes Unternehmen
anwendbar sein kédnnen, das entweder alleine oder mit
anderen mit ihm zu Steuerzwecken assoziierten Personen
einen Anteil von 25% oder mehr an beliebigen steuerpflichti-
gen Gewinnen des OGAW wdhrend einer Abrechnungsperi-
ode hdlt, sofern der OGAW zur selben Zeit von Personen
(Unternehmen, natirliche Personen oder anderen) kontrol-
liert wird (im Sinne der Definifion unter Abschnitt 755D des
Income and Corporation Taxes Act), die ihren Steuerwohnsitz
im Vereinigten Kénigreich haben; dies gilt ebenso, sofern der
OGAW von zwei Personen zusammen kontrolliert wird, von
denen eine ihren Steuerwohnsitz im Vereinigten Koénigreich
unterhdlt und mindestens 40% der Beteiligungen, Rechte und
Befugnisse besitzt, mit denen diese Personen den OGAW
konftrollieren, und die andere Person mindestens 40% (hochs-
tens 55%) an diesen Beteiligungen, Rechten und Befugnissen
halt. Die "steuerpflichtigen Gewinne" des OGAW umfassen
nicht dessen Kapitalgewinne. Diese Bestimmungen koénnten
dazu fUhren, dass derartige OGAW im Vereinigten Koénig-
reich einer Kérperschaftssteuer unterliegen, was nicht ausge-
schittete Fondsertrdge angeht.

Ubertragungen von Anteilen unterliegen nicht der Stempel-
steuer im Vereinigten Konigreich — es sei denn, das Instru-
ment fUr eine solche Ubertragung wird im Vereinigten Kénig-
reich angewandt, sofern die Ubertragung einer Ad-valorem-
Stempelsteuer von 0,5% der bezahlten Leistung unterliegt,
wobei zum ndchsthéheren, durch 5 teilbaren Pfundbetrag
aufgerundet wird. FUr solche Ubertragungen bzw. Vereinba-
rungen zu deren AusfUhrung ist im Vereinigten Kdnigreich
keine "stamp duty reserve tax" (Umsatzabgabe) fallig.

Es wird darauf hingewiesen, dass Steuerstufen, -grundlagen
und -entlastungen Anderungen unterworfen sind.
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Hinweise fir qualifizierte Anleger in ltalien

Der OGAW ist in Italien ausschliesslich zum Vertrieb an qualifi-
zierte Anleger zugelassen.
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Bericht des Wirtschaftsprifers des H.A.M. Global Convertible Bond Fund

Bern, 20. April 2022

Bericht des Wirtschaftsprifers uber den Jahresbericht 2021

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des H.A.M. Global Convertible Bond Fund (Seiten 9 bis 38)
gepruft, der aus der Vermdgensrechnung und dem Vermoégensinventar per 31. Dezember 2021, der
Erfolgsrechnung fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens
und erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des H.A.M. Global Convertible Bond Fund zum

31. Dezember 2021 sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fur die Prifung des Jahresberichts“ unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfuillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt
~Prufungsurteil" genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder
zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tiber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat daflr verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat
beabsichtigt, entweder den Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschafts-
tatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewlrdigt, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iben wir wahrend der

gesamten Priifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder
das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

» Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.
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» Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiih-
rung der Geschéftstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

» Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den ergénzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem tber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prufung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung
identifizieren.

Ernst & Young AG
Adriano Guerra Patrik-Arthur
EY (Qualified EY Schwaller (Qualified
Signature) Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftspriifer Liechtensteinischer Wirtschaftspriifer

(Leitender Prufer)
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