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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Innen den Jahresbericht des H.A.M. Global Convertible Bond Fund (GCBF) vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -CHF-A- ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 1'700.62 auf CHF 1'761.64
gestiegen und erhéhte sich somit um 3.59%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fur die Anteilsklasse -CHF-D- ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 1'128.45 auf CHF 1'171.68
gestiegen und erhéhte sich somit um 3.83%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -EUR-A- ist seit dem 31. Dezember 2022 von EUR 2'106.94 auf EUR 2'223.88
gestiegen und erhdhte sich somit um 5.55%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -EUR-D- ist seit dem 31. Dezember 2022 von EUR 1'154.67 auf EUR 1'222.60
gestiegen und erhéhte sich somit um 5.88%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -GBP-A- ist seit dem 31. Dezember 2022 von GBP 1'123.06 auf GBP 1'199.94
gestiegen und erhdhte sich somit um 6.85%.

Der Neftoinventarwert pro Anteilschein fur die Anteilsklasse -USD-A- ist seit dem 31. Dezember 2022 von USD 1'636.54 auf USD 1'772.84
gestiegen und erhdhte sich somit um 8.33%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -USD-D- ist seit dem 31. Dezember 2022 von USD 1'306.39 auf USD 1'420.93
gestiegen und erhéhte sich somit um 8.77%.

Am 31. Dezember 2023 belief sich das Fondsvermdégen fur den H.A.M. Global Convertible Bond Fund auf EUR 669.6 Mio. und es
befanden sich 66’563 Anteile der Anteilsklasse -CHF-A-, 208’952 Anteile der Anteilsklasse -CHF-D-, 44’085 Anteile der Anfeilsklasse
-EUR-A-, 115’557 Anteile der Anteilsklasse -EUR-D-, 2'674 Anteile der Anteilsklasse -GBP-A-, 14'202 Anteile der Anteilsklasse -USD-A-,
11'531 Anteile der Anteilsklasse -USD-D- im Umlauf.

2023 erwies sich als Ubergangsjahr in eine neue Normalitat, an die sich Unterehmen, Investoren und Konsumenten gewdhnen
mussten. Uber das Gesamtjahr blieben die Zinsen beinahe unverdndert, Kreditrisiko-Aufschiéige sanken und globale Aktienmérkte
legten an Wert zu. Dieser Eindruck trigt, denn im Jahresverlauf kam es zu grésseren Ausschl&dgen an den Zinsmarkten, getrieben von
Zinserhbhungen der Zentralbanken, um die Inflation unter Kontrolle zu bringen sowie aufkeimende Hoffnungen der Investoren auf
Zinssenkungen gegen Jahresende. Die Aktienmdrkte waren ein Spielball dieser Stimmungsschwankungen und verzeichneten im 1.
Halbjahr dank den ,,glorreichen Sieben" Gewinne und erst im 4. Quartal einen breiteren abgestitzten Anstieg, China kédmpfte
weiterhin mit hausgemachten Problemen und wurde an der Bérse daflr abgestraft. Japan erwies sich als Phénix aus der Asche und
erzielte die beste Performance seit zehn Jahren. Globale Wandelanleihen verzeichneten im vergangenen Jahr einen Anstieg von
+7.6%, die den Wandlern zugrunde liegenden Aktien +14.1%. Aufgrund einer tieferen USA-Gewichtung erzielte der Fonds eine Rendite
von +5.6%, die im Gegenzug breiter Uber die einzelnen Regionen abgestUtzt war.

Alle Anteilsklassen erzielten im vergangenen Jahr einen Wertzuwachs.

Anteile im Nettoinventarwert
Performance
Umlauf 31.12.2022 | 31.12.2023
-EUR-A- 44'085 2'106.94 2'223.88 +5.55%
-CHF-A- 66’563 1'700.62 1'761.64 +3.59%
-USD-A- 14'202 1'636.54 1'772.84 +8.33%
-GBP-A- 2'674 1'123.06 1'199.94 +6.85%
-EUR-D- 115'557 1154.67 1'222.60 +5.88%
-CHF-D- 208'952 1'128.45 1171.68 +3.83%
-USD-D- 11531 1'306.39 1'420.93 +8.77%

Markirickblick 2023 - Ubergang zur neuen Normalitét

Nach einem &usserst schwierigen 2022 entwickelten sich sowohl Renten- wie auch Aktienmdrkte im vergangenen Jahr freundlich.
Diese freundliche Entwicklung téuscht darUber hinweg, dass das vergangene Jahr ein Ubergangsjahr war, welches Unternehmen,
Konsumenten und Investoren dazu bewegte, sich an die neue Normalitéit anzupassen. Diese Ubergangsphase fihrte einerseits zu
teils sehr empfindlichen/kostspieligen Korrekturen und Schwankungen an den Markten, erdffnete gleichzeitig aber auch
Opportunitaten.

Jede Region kdmpfte mit ihren eigenen, teils hausgemachten, Problemen, welche sich nicht nur auf die entsprechende Region
beschrdnkten, sondern im Wechselspiel mit den Herausforderungen der anderen Regionen standen und sich dadurch teils
akzentuierten.
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Tatigkeitsbericht

* In den USA hermrschten die Bedenken vor, ob es der US Fed gelingen wird, die Inflation in den Giriff zu kriegen und eine sanfte
Landung der Wirtschaft herbeizufUhren, ohne dass im Zuge der massiven Zinserhdhungen eine Rezession herbeigefUhrt wird.

e China kdmpfte weiterhin mit den Auswirkungen seiner rigorosen Null-Covid-Poalitik, die sich immer negativer auf das nationale wie
auch globale Wirtschaftswachstum auswirkte. Der bereits angezdhlte Immobiliensektor geriet noch stdrker in Schieflage und erhoffte,
bedeutsame Stimulierungsmassnahmen der Wirtschaft durch die Regierung blieben bisher grésstenteils aus.

e Europa litt einerseits 6konomisch betrachtet am stdrksten unter den Auswirkungen des anhaltenden Krieges in der Ukraine,
andererseits kdmpfte Europa wie die USA mit den hdchsten Inflationsraten seit Jahrzehnten, aber ohne den gleichen Spielraum auf
geld- wie fiskalpolitischer Seite.

Geopolitisch erhdhten sich die Unsicherheiten ereut. Die Differenzen zwischen den USA und China verstérkten sich, was u.a. zu
weiteren und einschneidenderen Handelsrestriktionen gegen China fUhrte.

Russlands Angriffskrieg gegen die Ukraine zieht sich bereits seit Uber knapp zwei Jahre hin und die Gegenoffensive der Ukraine konnte
frotz starker UnterstUtzung des Westens nicht die erhofften Fortschritte erzielen.

Der Nahostkonflikt zwischen Israel und Paldstina eskalierte im Oktober, als die radikalislamische Hamas vom Gazastreifen aus Israel
mit Raketen beschoss und mehr als 200 Geiseln nahm. Israel reagierte darauf mit einer massiven MilitGroperation gegen den von der
Hamas konftrollierten Gazastreifen.

Im Jahr 2023 ereigneten sich drei der fUnf grossten Kollapse im US-Bankensektor, die jemals verzeichnet wurden. Die Bankenkrise
beschrdnkte sich nicht nur auf die USA, sondern nahm ein globales Ausmass an, das u.a. bei der Credit Suisse einen klassischen Bank
Run ausléste und in der Ubernahme durch die UBS endete.

Die Notenbankvertreter liessen sich von den Wiren im Bankensektor nicht beiren und hielten an ihrem Mandat zur
Inflationsbek&mpfung fest, die sich hartndckiger erwies als von den meisten Marktteiinehmern erwartet wurde. Obwohl die US-
Zentralbank die Zinsen bereits im Jahr 2022 um beachtliche +4.25% erhdht hatte, folgten nochmals +1.0% im Jahr 2023, was die US-
Zinsen auf das héchste Niveau seit Gber 20 Jahren hievte und gleichzeitig zum aggressivsten Zinserhdhungszyklus aller Zeiten der FED
fUhrte. Die Zeiten der Tiefst-, Null- oder sogar Negativ-Zinspolitik der Zentralbanken gehoéren definitiv der Vergangenheit an.

Federal Funds Target Rate Mid Point of Range — 2000 bis 2023
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Quelle: Bloomberg, Daten per 31.12.2023

An den Rentenmarkten war ,,héher fur langer” das Hauptthema, nachdem Investoren den Hohepunkt des Straffungszyklus vorschnell
eingepreist hatten, was zum Teil auch auf die Turbulenzen im Bankensektor zurGckzufGhren war. Im 1. Halbjahr stiegen die Zinsen am
kurzen Ende deutlich an, sanken hingegen am langen Ende marginal, was die Inversion der Zinskurve verstarkte.

US Treasury Yield Kurve 30.06.2023 ggu. 31.12.2022
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Quelle: Bloomberg, Daten per 30.06.2023
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Tatigkeitsbericht

In der 2. Jahreshdlfte und insbesondere im 4 Quartal stiegen die Hoffnungen der Marktteilnehmer, dass der Hohepunkt erreicht wurde
und Zinssenkungen im Jahr 2024 angekindigt wirden. Dadurch entspannten sich die Renditen fUr kurze bis mittlere Laufzeiten wieder
deutlich. Am starksten ausgeprégt war dieser Effekt bei den 2jdhrigen Renditen.

US Treasury Yield Kurve 31.12.2023 ggU. 30.06.2023
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Quelle: Bloomberg, Daten per 31.12.2023

Die starken unterjghrigen Schwankungen am Zinsmarkt egalisierten sich beinahe Uber Jahresfrist. Die Renditen bis sechs Monaten
stiegen zwar deutlich an, fir Falligkeiten ab einem Jahr hingegen blieben sie de facto unveréndert. Obwohl die Inflations- und Zins-
Thematik die Markte im vergangenen Jahr massiv beeinflussten und regelmdassig fur Schlagzeilen sorgten, war es am Zinsmarkt auf
Jahresbasis nur ein Sturm im Wasserglas.
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Quelle: Bloomberg, Daten per 31.12.2023

Die Kreditrisikoaufschitige (Credit Spreads) weiteten sich im Zuge der Bankenkrise im 1. Quartal aus, erholten sich im Anschluss und
verengten sich danach wieder. Uber das ganze Jahr betrachtet verengten sich die Credit Spreads im Investment Grade- wie auch
im Sub-Investment Grade-Bereich deutlich und wirkten sich dadurch positiv auf die Renditen der Bondmarkte aus.

Investment Grade und sub-IG Credit Spreads im 2023
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Quelle: Bloomberg, Daten per 31.12.2023
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Tatigkeitsbericht

Nach einem enttGuschenden Vorjahr entwickelten sich die globalen Aktienmdrkte im 1. Halbjahr sehr erfreulich. Zur positiven
Performance trugen u.a. die robusten Wirtschaftsdaten aus den USA sowie die Uberraschend gufen Unternehmensgewinne bei.
Zudem befligelte die Euphorie um das Thema ,,KUnstliche Intelligenz” die Aktienkurse. Diese KI-Rally war sehr ausgeprégt, wurde aber
nur von wenigen Mega-Cap-Wachstumsaktien getragen, welche die globalen Aktienindizes mit sich nach oben hievten. In den
Monaten August, September und Oktober konnten sich auch diese Werte nicht mehr der negativen Marktstimmung entziehen, die
durch den Mix anhaltender hoher Inflationszahlen, guter Wirtschaftsdaten und demzufolge hdheren Zentralbankzinsen entstand.
Infolgedessen buUssten die Akfienmdrkte einen Teil der Performance wieder ein. Mit der aufkeimenden Hoffnung auf erste
Zinssenkungen im Jahr 2024 durch diverse Zentralbanken setzten die Aktienmdrkte ab Ende Oktober zu einem beachtlichen
Jahresendspurt an. Diese Erholung warim Gegensatz zum 1. Halbjahr breiter abgestUtzt und nicht nur durch einige Schwergewichte
getragen. So legten im Dezember insbesondere auch Aktien von kleineren und miftleren Unternehmen sowie stark verschuldeten
Unternehmen zu. Letztere dirften wiederum am stdrksten von tieferen Zinsen profitieren.

Performance Vergleich: S& 500 vs S&P 500 equal weighted

] dex]

Feb Mar | Aor May | Jun Jul

Quelle: Bloomberg, Daten per 31.12.2023

Betfrachtete man die Entwicklung ausgewdhlter Aktienindizes fir das Jahr 2023, so sprachen die Zahlen fUr sich (in Lokalwdhrung).

Total Return Performance ausgewdhlter Aktienindizes

Nasdaq 100 [ 55.1%
S&P 500 I 26.3%
S&P 500 ex mag? B 12.5%
Euro Stoxx 50 I 23.2%
Nikkei 225 I 30.9%
Hang Seng Index B -10.5%
-20% 0% 20% 40% 60%

Quelle: Bloomberg, Daten per 31.12.2023

- Der Nasdaqg 100 verzeichnete einen bemerkenswerten Anstieg von +55% und erzielte damit die starkste Performance seit der
Jahrtausendwende.

- Der S&P 500 legte um +26% zu und schloss mit 30 Punkten knapp unter dem Allzeithoch.

- Der Euro Stoxx 50 stieg um +23% an und notierte den héchsten Stand seit 17 Jahren.

- Der Nikkei 225 gewann eindrickliche +31% und erzielte damit ein 30-Jahrehoch.

- Der Hang Seng Index hingegen buUsste -11% ein und konnte sich nicht von den Sorgen um die chinesische Wirtschaft und den
strauchelnden Immobiliensektor befreien. Der negative Trend der Vorjahre setzte sich 2023 fort und die Performance-Dispersion der
Regionen verstérkte sich dadurch umso stdrker.

r5Jah

Annotata

Total Return Performance Ube

re (in Lokalwd&hrung

Quelle: Bloomberg, Daten per 31.12.2023
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Tatigkeitsbericht

Das vergangene Jahr gestaltete sich besonders schwierig fur aktive Investoren, da jeweils nur eine Handvoll Aktien den Grossteil der
Performance generierte. Bestes Beispiel dafir war der amerikanische Markt: im Nasdag 100 machten die grdssten sechs Namen
zusammen 51% des Index aus. Die verbleibenden 94 Titel stellen die restlichen 49%. Die Jahres-Performance dieser sechs Titel: Apple
+49%, Alphabet +58%, Microsoft +58%, Amazon +81%, Tesla +102% und Nvidia +239%.

Auch im vermeintlich ,breiteren' S&P 500 Index war der Einfluss dieser sechts Werte plus Meta (+194%) sehr stark ausgeprégt. Diese
sogenannten ,,glorreichen Sieben" oder ,magnificent seven" stellten mehr als 25% des S&P 500 dar und verdoppelten sich
vergangenes Jahr im Durchschnitt. FUr die restlichen 493 Unternehmen des S&P 500 fiel das Jahr 2023 mit einer Performance von
+12.5% zwar ebenfalls positiv, aber deutlich weniger spektakuldr aus.

S&P 500 — massiver Einfluss der ,, ichen Sieben"

Quelle: Bloomberg, Daten per 31.12.2023

Der US-Dollar wertete sich gegenUber den meisten Wahrungen leicht ab, der Schweizer Franken hingegen verteuerte sich gegentber
dem EUR und USD und der japanische Yen verbilligte sich. Die Rohstoffpreise litten unter der Wachstumsschwdche Chinas, so gaben
die Preise fur Erddl und Basismetalle nach. Gold (in USD) verzeichnete einen Kursgewinn von 12% und Kryptow&hrungen gewannen
teils massiv an Wert, so verdoppelten sich die Preise fUr Bitcoin auf Uber USD 42000 (+156%).

Wandelanleihen im 2023

In Anbetracht der freundlichen Entwicklung an den Aktien- wie Rentenmdrkten konnten auch globale Wandelanleihen Kursgewinne
verzeichnen. So legte das ausgewogene Universum der Wandelanleinen im vergangenen Jahr um +7.6% zu. Im Gegensatz zum
Vorjahr, als die Zinsbewegung einen massiven Einfluss auf die Performance des Wandlermarktes hatte, war dies im Jahr 2023 klar
weniger ausgepragt. Die tieferen Kreditrisiko-Aufschlidge hatten hier den grésseren Einfluss als die Ver&dnderungen der Zinslandschaft.
Der Haupfttreiber der Performance von Wandelanleihen im Jahr 2023 war klar die Entwicklung der zugrunde liegenden Aktie.

Die Performance des Wandlermarktes war das Ergebnis folgender Einflussfaktoren:

Aktienmarkte: Der globale Aktienmarkt verzeichnete im Jahr 2023 einen starken Anstieg von +21.0%. Dies war den ,,glorreichen
Sieben" zu verdanken, die 39.8% der gesamten Aktienmarktperformance beisteuerten (bei einem Gewicht von 16.9%). Da diese
Unternehmen keine Wandelanleihen ausstehend hatten, konnte der Wandlermarkt nicht auf diese Performance-Unterstitzung
z&hlen. Dadurch ist ein direkfer Vergleich mit den Aktienindizes weniger aufschlussreich und fGhrt teils zu Verwirrung. Aussagekraftiger
ist die Performance der Aktien, welche auch Wandler ausstehend haben.

Wandlern zugrunde liegende Aktien: Die dem Wandlermarkt zugrunde liegenden Akfien stiegen vergangenes Jahr um +14.1% an
und verzeichneten somit einen weniger starken Anstieg als der breite globale Aktienmarkt (+21.0%). Wirde man diesen um die
»glorreichen Sieben" bereinigen, so I&ge die Performance der den Wandler zugrunde liegenden Aktien im Rahmen der ,,normalen”
Marktentwicklung (+15.2%). Die hohe Gewichtung von US-Wandlern (knapp 60%) und die tiefe Gewichtung der Wandelanleihen aus
dem Asiatischen Raum erwies sich erneut als vorteilhaft, da US-Aktien am stdrksten von der Jahresendrallye profitierten.
Performance globale Aktien vs. CB underlying Equities

24%

21%

18%

15%
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0% « i

-3%
3112 01.03. 30.04. 29.06 28.08. 27.10. 2612
CB underlying Equities (EUR H): +14.1% Global Equities (EUR H): +21%
Global CB Market (EUR H): +7.6%

Quelle: Bloomberg, Holinger Asset Management, Daten per 31.12.2023
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Tatigkeitsbericht

Obwohl die ,glorreichen Sieben" keine Wandler ausstehend hatten, konnte im Wandlermarkt ein dhnliches Muster beobachtet
werden: der ausgewogene Wandlermarkt umfasst zwar mehr als 200 Titel, frotzdem steuerten die Wandler von fUnf Emittenten rund
37% zur Jahresperformance bei. Die Wandler von zehn Emittenten knapp rund 60%. Insbesondere Wandelanleinen aus dem
Reisesektor (v.a. Kreuzfahrtanbieter und Fuglinien) verzeichneten beachiliche Kursgewinne. Zudem profitierten einige wenige
Wandler ebenfalls von der KI-Rally.

Performance Konfribution - Emittenten
Carnival I 0.7%
Rivian I 0.6%
Mongo DB I 0.6%
Nippon Steel NG 0.5%
Zillow Group NG 0.4%
Cellnex NNNNENEGNGNGNGNGNGNN 0.4%
Royal Car. Cruises N 0.3%
SK Hynix NN 0.3%
CyberArk Software I 0.3%
Rheinmetall [N 0.3%

0.0% 0.2% 0.4% 0.6% 0.8%
Quelle: HAM, Daten per 31.12.2023

e Zinsen: Den steigenden Zinsen konnten sich die Wandelanleihen mit inrer Bond-Komponente nicht entziehen. Der Wandlermarkt
verfUugte zwar Uber eine relativ kurze effektfive Duration von rund zwei Jahren und wdare so im Vergleich zum eigentlichen Rentenmarkt,
der eine ladngere Duration aufwies, weniger stark von Zinsverdnderungen betroffen. Da aber die meisten Zinskurven (insbesondere
die US-Zinskurve) am kirzeren Ende stdrker als am Idngeren Ende anstiegen (non-parallel-yield curve shift), war der negative Effekt
der hdéheren Zinsen starker ausgepragt als bei einer konstanten Zinsbewegung Uber alle Falligkeiten. Die 1jahrigen US-Zinsen stiegen
im Jahresverlauf marginal um +0.06%, die 2jéhrigen hingegen sanken um -0.18% und die 10jahrigen blieben de facto unverdndert.
Das gleiche gilt fur die 2jahrige Bund-Rendite, diese war ebenfalls im Jahresvergleich unverdndert. Die starken unterjdhrigen
Schwankungen am kurz- und mittelfristigen Ende der Zinskurve sorgte fur eine konstante Neubewertung der Bond-Komponente der
Wandler. Der Gesamteinfluss der Zinsen auf den Wandlermarkt im Jahresendvergleich war eher gering, verursachte aber einiges an
Volatilit&t innerhalb der Vergleichsperiode.

US Treasury Yield Kurve 31.12.2023 ggu. 31.12.2022
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Quelle: Bloomberg, Daten per 31.12.2023

» Kreditrisiko-Aufschldge: Ein Grossteil des Wandleruniversums ist nicht mit einem offiziellen Rating ausgestattet. Von den Wandlern,
die mit einem Kreditrating versehen sind, stammt die Mehrheit aus dem Sub-Investment Grade Bereich und nur die Minderheit verfigt
Uber ein offizielles Investment-Grade Rating. Die Kreditrisiko-Aufschlége weiteten sich im 1. Quartal aus, was vor allem den Wirren um
die Bankenkrisen zugeschrieben werden konnte. Im Anschluss danach erholten sie sich wieder. Uber das ganze Jahr betrachtet
verengten sich die Kreditrisiko-Aufschldge Uber sémtliche Kreditqualitdten hinweg deutlich und wirkten sich dadurch positiv auf die
Renditen der Wandelanleihen aus. Insbesondere Wandler von Emittenten mit einer hohen Verschuldungsquote profitierten besonders
stark von dieser Entwicklung.
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Tatigkeitsbericht

* Voldtilitat: Die Volatilitdt an den Mdarkten stieg im 1. Quartal aufgrund der Bankenkrise an und erreichte Mitte Mdarz die
Jahreshéchststdnde (+35% fUr den VIX, +70% fUr den Euro Stoxx 50 Volatility Index). In den Folgemonaten beruhigten sich die
Ausschldge an den Markten und sorgten dafir, dass sich die Volatilitéts-Indizes wieder ndher die relativ tiefen Werte zum
Jahresbeginn einpendelten, bevor sie dann im Zuge der Jahresendrally erneut sanken und im Dezember die Jahrestiefstéinde
erreichten. Wie bei der Aktienperformance fUhrte auch die Volatilitdt des Hang Seng Indexes ein Eigenleben und koppelte sich von
den anderen Regionen ab. Die allgemein tieferen VolatilitGten wirkten sich negativ auf die Bewertung der Optionskomponente der
Wandelanleihen aus.

Volatilitats-Indizes im 2023

1 Feb M Apr Hay Jun Jul Aug Sep Ot Mov Dec
2023

Quelle: Bloomberg, Daten per 31.12.2023

o Bewertung der Wandelanleihen: Die Bewertungen fUr Wandelanleihen waren im Jahr 2023 mehrheitlich stabil. Die
Vermogensklasse handelte in der Summe leicht unter ihrem theoretisch fairen Wert. Die historisch eher teuer bewerteten Investment
Grade-Namen aus Europa und den USA mit einer Restlaufzeit von 1-2 Jahren kamen bewertungstechnisch unter Druck, da diese Titel
aufgrund RGcknahmen in der Vermogensklasse am starksten abverkauft wurden. Zusatzlich machte sich hier der Zeitwertverlust am
deutlichsten bemerkbar, da spdtestens bei Falligkeit der faire Wert erreicht wird. Im Gegensatz dazu konnten kurzZlaufende asiatische
Wandler von diesem Effekt profitieren, da sie tendenziell zu ginstig bewertet waren und so vom sogenannten ,,pull to par/fair value-
Effekt" profitierten.

Mkt cap weighted CB rich-cheapness by region (neg is cheapness)
4 CB Rich / (Cheap) - 2 years
2
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Quelle: Nomura, Tier 1 & 2 Convertible bonds only, Daten per 31.12.2023

Asiatische Wandler verharrten bewertungstechnisch klar unter inrem theoretischen Wert, wahrenddessen ihre Pendants aus Europa,
Japan und den USA zu Jahresende mehrheitlich leicht zu gUnstig bis fair bewertet waren.

Die 2023-Performance von +7.6% fir den ausgewogenen Bereich der globalen Wandler I8sst sich unter BerUcksichtigung der
einzelnen Performance-Treiber gut nachvollziehen und lag im Rahmen dessen, was in Anbetracht der Kredit- und Aktienmdrkte zu
erwarten gewesen wdre. Dank der hdheren Aktiensensitivitat profitierten US-Wandler am starksten von den positiven Aktienmdarkten,
wdhrenddessen die asiatischen Wandler stérker von den Zins- und Credit Spread-Verdnderungen beeinflusst wurden.
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Tatigkeitsbericht

Die Entwicklung der zugrunde liegenden Akfie war der Hauptireiber der Wandlerperformance Uber alle Regionen hinweg. So bUssten
Wandelanleihen mit einem reinen Bond-Profil (BP) sowie solche mit einer fiefen Aktienpartizipation (LB) tendenziell an Wert ein, da sie
entweder unter den hdheren Zinsen litten oder der Zeitwertverlust der Option grésser war als die allfdllige positive Aktienbewegung.
Die Einengung der Kreditrisiko-Aufschidge wirkte sich zwar positiv aus, konnte aber diesen Effekt nicht kompensieren. Wandelanleihen
mit héherer Aktienpartizipation (UB) sowie Aktien-Proxies (EP) verzeichneten die grossten Kursgewinne.

Performance nach Wandlerprofil resp. Aktienpartizipation

BP LB UB EP Total
Global -0.1% -1.6% +2.1% +7.2% +7.6%
USA +0.3% -0.8% +1.5% +4.8% +5.8%
Europa -0.3% -0.3% +0.8% +0.8% +1.0%
Asien -0.1% -0.3% -0.2% +0.6% +0.0%
Japan -0.0% -0.2% -0.1% +0.6% +0.3%
Andere -0.0% -0.0% +0.1% +0.4% +0.5%

BP: Bond Proxy; LB: Lower Balanced; UB: Upper Balanced; EP: Equity Proxy
Quelle: HAM, Daten per 31.12.2023

Die Region USA steuerte mit +5.8% rund 75% und somit den mit Abstand gréssten Teil zur Jahresperformance bei, gefolgt von Europa
(+1.0%). Andere (+0.5%) und Japan (+0.3%). Die den asiatischen Wandlern zugrunde liegenden Aktien konnten sich der schwachen
wirtschaftlichen Entwicklung Chinas nicht entziehen und bUssten mehrheitich an Wert ein. Einigen Werten aus SGdkorea und Singapur
gelang es dennoch, Kursgewinne zu verzeichnen. In der Summe resultierte fUr die Region Asien damit eine schwarze Null (+0.0%).

Performance nach Regionen

Total I 7.6%

USA I I 5.8%
Europa 1.0%
Asien 0.0%
Japan 0.3%
Andere 0.5%
0% 2% 4% 6% 8%

Quelle: HAM, Daten per 31.12.2023

Der Primdarmarkt fOr Wandelanleihen zeigte sich im Jahr 2023 von seiner aktiveren Seite mit einer Vielzahl an Emissionen aus allen
Regionen und diversen Sektoren. In der Summe wurden 140 Wandelanleihen begeben. Das Emissionsvolumen belief sich auf EUR
65bn und Ubertraf damit das Vorjahr um mehr als das Doppelte.

Neuemissionsvolumen

# Mio EUR % # Mio EUR %
Global 140 65'606 83 31229
USA 71 40'013  61% 51 21'649 70%
Europa 29 12708 19% 16 4'759 15%
Asien 18 8'398 13% 8 3'182 10%
Japan 17 3'543 6% 2 391 1%
Andere 5 944 1% 6 11247 4%

Quelle: HAM, Daten per 31.12.2023
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Tatigkeitsbericht

Im Vergleich zu den Vorjahren war die US-Dominanz am Prim&rmarkt weniger stark ausgeprégt. Die Emissionstatigkeit in Asien und
insbesondere in Japan nahm stark zu, wenngleich die Vergleichsbasis relativ tief war. Die Aktivitdt im Prim&rmarkt entsprach
mehrheitlich dem Durchschnitt der lefzten 15 Jahren.

Prim&rmarkt fir Wandelanleihen - Emissionsvolumen in Mrd $

Annual Convertible Bond Issuance
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Quelle: Deutsche Bank, Nomura, Holinger Asset Management

Im vergangenen Jahr wurde eine Vielzahl an Wandelanleihen zurUckbezahlt. Dies geschah mehrheitlich im Rahmen der RUckzahlung
des Wandlers bei der ordentlichen Fdlligkeit. Zusatzlich Ubten einerseits Investoren ihr vorzeitiges RUckzahlungsrecht bei diversen
asiatischen Wandlern aus, andererseits kauften Unternehmen proaktiv Anteile ihrer ausstehenden Wandler zurUck, um die
Falligkeitsstruktur frihzeitig zu adressieren resp. optimieren. Zudem wurden diverse Wandelanleihen in Aktien getauscht. Trotz reger
Emissionstatigkeit fUhrte dies dazu, dass vergangenes Jahr das Volumen des Wandleruniversums netto mehrheitlich unveréndert
blieb.

Die bisherige Dominanz der USA am Primdrmarkt Uber die vergangenen 5 Jahre hatte zur Folge, dass auch die Gewichtung dieser
Region konstant zunahm, dies insbesondere zu Lasten Europas und Japans. So stieg der Anteil der USA am ausgewogenen Bereich
der globalen Wandelanleihen von 38% im Dezember 2018 auf 59% im Dezember 2023 an. Die Gewichtung Europas hingegen fiel von
33% auf 23%. Asien inkl. Japan sanken von 29% auf 19%. Aus einem relativ ausgewogenen globalen Wandleruniversum wurde
schleichend eine ,,Core-Satellite”-Strategie, mit USA als Kerninvestition und den restlichen Regionen als Satelliten. Die Performance-
Aftribution im Jahr 2023 widerspiegelte dies exemplarisch.

Regionen-Gewichtung Uber 5 Jahre: USA bei knapp 60%

Weights of the 3 CB Regions
with high and low

Quelle: Nomura, balanced global CBs, Daten per 31.12.2023

Das allgemein hdhere Zinsumfeld liess die Finanzierungskosten von Unternehmen ansteigen. Dadurch erlangte die Emission einer
Wandelanleihe neue Attraktivitét. Durch den tieferen Coupon der Wandler im Vergleich zu einer Obligation erzielten sie eine
Zinsersparnis und konnten so Geldmittel im Unternehmen halten. Je hdéher das Zinsniveau und tiefer die Kreditqualitdt des
Unternehmens, desto hdher war dieser Zinsspar-Effekt. Das héhere Zinsumfeld hatte zur Folge, dass die neu begebenen Wandler
wieder einen Cash-Coupon aufwiesen, dies ganz im Gegensatz zu den vergangenen Jahren, in denen ein 0%-Coupon stark
verbreitet war.

Performance H.A.M. Global Convertible Bond Fund

Wie in vergangenen Jahren war der Fonds auch 2023 breit Uber simtliche Regionen verteilt investiert und hatte
infolgedessen ein grdsseres Asien-Exposure resp. tieferes US-Exposure als die gdngigen globalen Wandelanleihen-
Indizes. Dies erwies sich in Anbefracht der stark unterschiedlichen Aktienkurs-Entwicklungen der beiden Regionen als
klar nachteilig. Im Jahr 2023 verzeichnete der Fonds (EUR-A Tranche) einen Anstieg von +5.6% und schnitt schlechter
ab als der ausgewogene Bereich des globalen Wandlermarktes (+7.6%), lag aber beinahe gleichauf mit der
Performance der den Fondspositionen zugrunde liegenden Aktien (+5.9%).
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Tatigkeitsbericht

Trotz einer nachteiligen ,fop-down" Allokation gelang es dem Fonds, eine ausgewogene und breit abgestiizte
Performance zu erzielen. Die breitere Risikodiversifikation des Fonds widerspiegelte sich in einer ausgewogeneren
Regionen- wie auch Sektoren-Kontribution des Fonds im Vergleich zum globalen Wandlermarkt sowie zu einer tieferen
Volatilitat des Fonds.

Aus regionaler Sicht steuerte Europa (+1.5%) am stdrksten zur positiven Fondsperformance bei, gefolgt von den USA
(+1.4%), Asien (+1.2%) und Japan (+1.0%) sowie Andere (+0.5%). Viele der gehaltenen asiatischen Wandler besassen
eine tiefe Aktiensensitivitat und wiesen Obligationen-Charakter auf mit einer attraktiven Verfallsrendite. Diese Bond-
Proxy Werte steuerten 2023 einen positiven Befrag zur Performance, da sie einerseits in den Genuss des ,,pull-to-par*
Effektes kamen, andererseits aber auch von den fieferen KreditrisikoaufschlGgen und einer Redukfion des
Bewertungsabschlages profitierten. Zudem gelang es dem Fonds dank einer erfolgreichen Einzeltitel-Auswahl in Asien
positive Ertrdge zu erzielen, dies trotz der herausfordernden Akfienmarkt-Situation in China/Hong Kong. Andererseits
erwies sich das tiefere US-Gewicht als klar nachteilig, da die USA und die aktiensensitiveren Wandler sich im
vergangenen Jahr am besten entwickelten.

H.A.M. GCBF: Performance nach Regionen

Total N 5.6%

USA 1.4%
Europa 1.5%
Asien 1.2%
Japan 1.0%
Andere 0.5%

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
Quelle: HAM, Daten per 31.12.2023

Die den Fondspositionen zugrunde liegenden Aktien gewannen im Jahr 2023 +5.9% und somit deutlich weniger als die
dem ausgewogenen Wandlermarkt zugrunde liegenden Aktien (+14.1%). Dies lag primdr an der tieferen USA- resp.
héheren Asien-Allokation des Fonds. Zusatzlich investierte der Fonds einerseits weniger ausgeprdgt in den stark
performenden Reisesektor (kein Engagement im Kreuzfahrtsektor, tieferes Exposure bei Fluglinien), andererseits wurde
bewusst aus ESG-Uberlegungen in diverse Unternehmen nicht investiert (z.B. Stahlproduzent Posco, Industriewerte
Rheinmetall und Safran).

Im Gegensatz zum breiten Wandlermarkt, bei dem die zugrunde liegende Aktie klar die performancetreibende Kraft
war, gelang es dem Fonds, eine positive Rendite aus beinahe sémtlichen Wandlerprofilen zu erzielen.

Fund-Performance nach Wandlerprofil resp. Aktienpartizipation

BP LB UB EP Total
HAM.GCBF +0.7% -0.1% +1.3% +3.7% +5.4%
USA -002%  03% +09% +10% +1.4%
Europa +0.3% +03% +0.1% +08% +1.5%
Asien +0.6% 00% 00% +0.6% +12%
Japan +00% 00% +02% +08% +1.0%
Andere +00% -01% +0.1% +0.5%  +0.5%

BP: Bond Proxy: LB: Lower Balanced; UB: Upper Balanced:; EP: Equity Proxy
Quelle: HAM, Daten per 31.12.2023
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Die Fondsperformance von +5.6% wurde durch eine breit gestreute Sektorenperformance erzielt. Mit Ausnahme der
Versorger-Werte (-0.2%) wiesen alle anderen Sekforen eine positive Performance-Kontribution auf. Informations-
Technologie (+1.9%), zyklischer Konsum (+1.0%) sowie Industrie, Basiskonsumguter und Materials (je +0.6%) erzielten die
grossten positiven Ertréage.

H.A.M. GCBF: Performance nach Sektoren

Total I 5.6%
Comm. Services 0.6%
Consumer Disc. 1.0%
Consumer Staples 0.5%
Energy 0.0%
Financials 0.2%
Health Care 0.2%
Industrials 0.6%
IT 1.9%
Materials 0.6%
Real Estate 0.2%
Utilities -0.2%

1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
Quelle: HAM, Daten per 31.12.2023

Der Fonds verfolgte weiterhin einen bottom-up-Ansatz mit dem Ziel, ein ausgewogenes und breit diversifiziertes Portfolio
von globalen Wandelanleihen anzubieten. Dies stets unter BerUcksichtigung der Risiko-/Rendite-Eigenschaften der
Einzeltitel wie auch auf Fonds-Ebene. Infolgedessen war der Fonds gleichmdssiger auf Regionen aufgeteilt als der
Wandlermarkt, was auch im Jahr 2023 zu einer grésseren Untergewichtung der USA (rund 26% gegenUber 57%) sowie
dem IT- und Gesundheitswesen-Sektor fUhrte. Die Top 10 Performer des Fonds widerspiegelten diesen
Diversifizierungsansatz perfekt: so stammten 4 aus Asien, 2 aus den USA und Europa sowie je 1 aus Japan resp. Andere
(Australien). Zum Vergleich: 6 aus den USA, 2 aus Europa und je 1 aus Asien resp. Japan fir den ausgewogenen
Bereich des globalen Wandlermarktes.

H.A.M. GCBF: Top 10 Performer

Lenovo 0.4%
Palo Alto Networks 0.4%
SK Hynix 0.4%
Nippon Steel 0.4%
Singapore Airlines 0.3%
Hope Education 0.3%
Boral/Seven Group 0.3%
Zscaler 0.3%
STMicroelectronics 0.2%
Shop Apotheke 0.2%
0.0% 0.2% 0.4% 0.6%

Quelle: HAM, Daten per 31.12.2023

Die positiven Einzeltitelbeitrdge waren das Ergebnis unterschiedlicher Performancequellen. So wurden die positiven Performance-
Beitrdge von Wandlern erzielt, die:

e von der positiven Aktienbewegung profitierten (Wandler mit einem ,,balanced" oder ,,equity" Profil)

e frotz einem ,bond" Profil Kursgewinne (pull-to-par Effekt) und/oder Coupon-Gewinne erzielten

e von der Normalisierung der Bewertungen profitierten (insbesondere diverse kurzlaufende ,,bond-proxy* Namen in Asien)

« von Spezialsituationen profitierten, wie zum Beispiel bei Ubernahmen, vorzeitigen Rickkaufsofferten etc.
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Aktuelle Positionierung

Wandelanleihen stellen im akfuellen Umfeld eine attraktive Investitionsmdglichkeit dar, da sie einerseits dank dem
Wandlungsrecht an einer méglichen positiven Aktienmarktentwicklung partizipieren kénnen, anderseits aber auch
dank der relativ kurzen Duration von rund zwei Jahren Zinsschwankungen weniger stark ausgesetzt sind resp. von den
vom Markt erhofften Zinssenkungen am kurzen Ende im Verlauf des Jahres 2024 profitieren wirden. Wandelanleihen
sind zudem im Durchschnitt leicht zu gUnstig bis fair bewertet und insbesondere Werte ausserhalb der
Wandelanleihen-Indizes handeln unter inrem theoretisch fairen Wert, welcher sich im Zeitverlauf normalisieren sollte.
Die grosste Bewertungsdiskrepanz 1asst sich weiterhin bei asiatischen Wandelanleihen beobachten.

Wir erwarten beztglich der ,,top down" Allokation des Fonds keine grdsseren Verdnderungen. Unser Anlageziel
besteht weiterhin darin, ein breit diversifiziertes und ausgewogenes Portfolio fUr globale Wandelanleihen anzubieten,
dies unabhd&ngig von einem Index und jederzeit mit Fokus auf die eingegangenen Risiken.

Regionale Allokation (Nominal)

26% 4% 1796

J

2
57%

v

33%

= Asien = Japan Europa USA = Andere

3%
30% 13%
6%
17%
61%

33%

Regionale Allokation (Aktiensensitivitdt)

= Asien = Japan Europa USA = Andere
Quelle: HAM, Daten per 31.12.2023

Ausserer Kreis: H.A.M. - Global Convertible Bond Fund
Innerer Kreis: Globaler Wandlermarkt (balanced)
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Wesentliche Risiken

Risiken, welche sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Fondsvermdgens auswirken kdnnten, umfassen in absteigender
Reihenfolge:

Aktienkursverluste
recht hohe Korrelation mit dem Fondsvermdgen

Ausweitung der Credit Spreads
nachteilige Auswirkung auf den Bond Floor

Wdhrungsrisiken
Das Fondsvermdgen ist derzeit zu Uber 95% fremdwdhrungsgesichert. Eine Abschwd&chung gegentber der Fondswdhrung kann sich
nachteilig auf das Vermdgen auswirken.

Liquiditatsrisiken
Bei steigender Risikoaversion an den Finanzmdarkten kann die Liquiditdt und damit die Verdusserbarkeit von Einzeltiteln deutlich
abnehmen, was sich nachteilig auf die Preisbildung auswirken kann.

Zinsrisiken
Die Duration des Portfolios ist mit rund zwei Jahren relativ kurz, weshalb Zinsverdnderungen kein grésseres Risiko darstellen sollten.

Holinger Asset Management AG, Zirich
im Januar 2024

WINNER
2024

Holinger Asset
Management

Best Asset Manager
Convertible Bond

azo
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

31. Dezember 2023
EUR

23'158'707.11
0.00
632'089'003.28
14'461'324.87
1'798'453.18

671'507°'488.44

31. Dezember 2022
EUR

27'463'297.62
0.00
627'714'779.52
20'411'258.98
1'102'041.86

676'691'377.98

Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-1'911'006.02

669'596'482.41

-1'972'547.98

674'718'829.99

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
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Erfolgsrechnung

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

EUR EUR
Erfrag
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 5'355'277.79 3'865'009.92
Ertfrag Bankguthaben 931'203.38 279'912.28
Sonstige Ertrage 19'441.50 137.40
Einkauf laufender Erfréige (ELE) -77'579.58 -270'367.47
Total Ertrag 6'228'343.09 3'874'692.13
Aufwand
VerwaltungsgebUhr 5'949'248.70 7'042'578.00
Performance Fee 0.00 0.00
VerwahrstellengebUhr 563'181.32 654'716.69
Revisionsaufwand 10'203.99 9'791.71
Passivzinsen 0.00 1'075.81
Sonstige Aufwendungen 816'131.45 927'412.66
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -160'751.23 -893'724.84
Total Aufwand 7°'178'014.23 7'741'850.03
Nettoertrag -949'671.14 -3'867'157.90
Redalisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 35'600'106.95 -31'350'649.71
Realisierter Erfolg 34'650'435.81 -35'217'807.61
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 16'949'166.49 -60'439'529.76

Gesamterfolg

51'599'602.30

-95'657'337.37

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2023 - 31.12.2023

EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -949'671.14
Zur Ausschiuttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frGherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfUgbarer Erfolg -949'671.14
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurickbehaltener Erfolg -949'671.14
Vorirag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettovermogens

01.01.2023 - 31.12.2023

EUR

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 674'718'829.99

Saldo aus dem Anteilsverkehr -56'721'949.88

Gesamterfolg 51'599'602.30

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 669'596'482.41
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -19 -
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Anzahl Anteile im Umlauf
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-A-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode
Neu ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 31.12.2023

72'488

9'900

-15'825

66'563

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-D-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 31.12.2023

235'999

9'251

-36'298

208'952

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile

ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 31.12.2023

53'344

3'318

-12'577

44'085

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-D-

01.01.2023 - 31.12.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 112225
Neu ausgegebene Anteile 19'770
ZurUckgenommene Anteile -16'438
Anzahl Anteile am Ende der Periode 115’557
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -20-
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Anzahl Anteile im Umlauf

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -GBP-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 31.12.2023

1'963

719

2'674

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 31.12.2023

15’907

1’011

-2'716

14'202

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-D-

01.01.2023 - 31.12.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 9'463
Neu ausgegebene Anteile 3'803
ZurUckgenommene Anteile -1'735
Anzahl Anteile am Ende der Periode 11’531
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -21-
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Kennzahlen

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2023

H.A.M. Global Convertible Bond Fund 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 669'596'482.41 674'718'829.99 893'458'213.17
Transaktionskosten in EUR 55'002.15 31'588.69 60'472.33
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-A- 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 117'259'728.95 123'274'798.76 257'566'341.14
Ausstehende Anteile 66'563 72'488 129'819
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'761.64 1'700.62 1'984.04
Performance in % 3.59 -14.28 2.03
Performance in % seit Liberierung am 10.12.2008 76.16 70.06 98.40
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.30 1.30 1.35
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.30 1.30 1.35
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-D- 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 244'825'607.57 266'313'581.49 285'175'127.78
Ausstehende Anteile 208'952 235'999 217'425
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'171.68 1'128.45 1'311.60
Performance in % 3.83 -13.96 2.48
Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016 17.17 12.85 31.16
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.96 0.96 0.96
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.96 0.96 0.96
Performanceabhdngige VergUtung in CHF 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-A- 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 98'039'919.98 112'392'700.39 170'207'149.63
Ausstehende Anteile 44'085 53'344 69'365
Inventarwert pro Anteil in EUR 2'223.88 2'106.94 2'453.79
Performance in % 5.55 -14.14 2.41
Performance in % seit Liberierung am 29.03.2000 122.39 110.69 145.38
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.30 1.30 1.35
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.30 1.30 1.35
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -22-



Kennzahlen

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2023

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-D- 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 141'280'515.63 129'583'250.10 148'894'282.68
Ausstehende Anteile 115557 112'225 111094
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'222.60 1'154.67 1'340.25
Performance in % 5.88 -13.85 2.83
Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016 22.26 15.47 34.03
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.96 0.96 0.96
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 0.96 0.96 0.96
Performanceabhdngige VergUtung in EUR 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -GBP-A- 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in GBP 3'208'646.32 2'204'566.66 3'912'861.31
Ausstehende Anteile 2'674 1'963 3’033
Inventarwert pro Anteil in GBP 1'199.94 1'123.06 1'290.10
Performance in % 6.85 -12.95 2.79
Performance in % seit Liberierung am 24.05.2017 19.99 12.31 29.01
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.30 1.30 1.34
Performanceabhdngige VergUtung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.30 1.30 1.34
Performanceabhdngige Vergitung in GBP 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-A- 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in USD 25'177'869.70 26'032'460.22 41'141'688.99
Ausstehende Anteile 14'202 15'907 22'271
Inventarwert pro Anteil in USD 1'772.84 1'636.54 1'847.32
Performance in % 8.33 -11.41 3.23
Performance in % seit Liberierung am 11.04.2007 77.28 63.65 84.73
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.30 1.30 1.34
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.30 1.30 1.34
Performanceabhdngige Vergitung in USD 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -23 -



Kennzahlen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-D-

Nettofondsvermdgen in USD

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in USD

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016

OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung)
Performanceabhdngige VergUtung in %

TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung)
Performanceabhdngige Vergutung in USD

31.12.2023

16'384'781.38
11531
1'420.93

8.77

42.09

0.96

0.00

0.96

0.00

31.12.2022

12'362'354.37
9'463
1'306.39
-11.29

30.64

0.96

0.00

0.96

0.00

31.12.2021

11'039'316.14
7'496
1'472.69

3.57

47.27

0.96

0.00

0.96

0.00

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilimdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlédge der Zielfonds, zusammen.

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2023
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2023 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Wandelanleihe
Australien
AUD  3.950% CIP Funding 02.03.2028 9'000'000 0 9'000'000 96.48 5'353'716 0.80%
X$2589248942
5'353'716 0.80%
Deutschland
EUR  0.050% Zalando SE 06.08.2025 0 0 8'000'000 92.03 7'362'400 1.10%
DEOOOA3E4589
EUR  0.625 % TAG Immobilien 27.08.2026 0 0 7'000'000 87.56 6'129'200 0.92%
DEOOOA3E46Y9
EUR  0.750% Duerr AG Convertible 2'000'000 2'000'000 6'000'000 92.64 5'558'100 0.83%
Bond / 15.01.2026
DEOOOA3H2XR6
EUR  1.500 % Delivery Hero SE 9'000'000 0 9'000'000 74.63 6'716'340 1.00%
15.01.2028
DEOOOA3H2WQO0
EUR  5.750% SGL Carbon Conv. Bond 1'000'000 1'000'000 5'000'000 100.88 5'043'900 0.75%
21.09.2027
DEOOOA30VKBS
30'809'940 4.60%
Frankreich
EUR  0.000% Edenred 14.06.2028 80'000 0 80'000 66.00 5'280'000 0.79%
FROO14003YP6
EUR  0.000% Schneider Electric 0 10’000 35'000 195.93 6'857'480 1.02%
15.06.2026
FRO0140000G2
EUR  0.000% Veolia Environnement 0 0 250'000 31.15 7'787'500 1.16%
01.01.2025
FRO013444148
EUR  2.250% Elis 22.09.2029 6'000'000 0 6'000'000 127.94 7'676'400 1.15%
FROO1400AFJ9
27'601'380 4.12%
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -25-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2023 in EUR NIwW

Irland

EUR  1.875% Glanbia Co-Operative 0 0 5'400'000 101.16 5'462'640 0.82%

Society Ltd - Exchangable Bonds -
$27.01.2027 Exchg into Glanbia

PLC Reg S
XS$2436579978
5'462'640 0.82%
Japan
JPY  0.000% Daifuku 2030 900'000'000 0 900'000'000 108.40 6'259'676 0.93%
XS2676374239
JPY  0.000% Park24 Co 24.02.2028 900'000'000 0  900'000'000 98.70 5'699'251 0.85%

X$2584105055

11'958'927 1.79%

Kaimaninseln

USD  0.000% Poseidon Finance 0 0 12'500'000 99.56 11'257'120 1.68%
01.02.2025
X$1759625491

11'257'120 1.68%

Mexiko
EUR  2.625% Fomento Economico 6'200'000 0 6'200'000 99.54 6'171'480 0.92%
Mexicano 24.02.2026

XS$2590764127

6'171'480 0.92%

Niederlande

EUR  0.000% Redcare Pharmacy 0 0 8'000'000 92.28 7'382'400 1.10%
21.01.2028
DEOOOA287RE?

USD  0.000% STMicrelectronics 0 3'000'000 9'000'000 120.47 9'807'398 1.46%
04.08.2027

XS2211997239

17°189'798 2.57%

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -26 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2023 in EUR NIW
Spanien
EUR  0.750% Cellnex Telecom 0 2'000'000 6'500'000 83.40 5'421'000 0.81%
20.11.2031
X$2257580857
5'421'000 0.81%
Vereinigte Staaten
USD  7.250 % Bank of America open 0 0 6'000 1'205.28 6'541'413 0.98%
end
US0605056821
6'541'413 0.98%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 127'767°'414  19.08%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
Vereinigte Staaten
USD  2.875% PPL Capital Funding 7'500'000 0 7'500'000 96.57 6'551'427 0.98%
15.03.2028
US69352PAR47
6'551'427 0.98%
Wandelanleihe
Bermuda
USD  2.000% Jazz Investments 5'500'000 0 5500000 100.55 5'002'385 0.75%
15.06.2026
US472145AF83
5'002’'385 0.75%
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -27 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2023 in EUR NIw
China
EUR  0.000% Zhejiang Expressway 7'000'000 0 7'000'000 99.71 6'979'700 1.04%
20.01.2026
XS2127864622
USD  0.000% Pharmaron Beijing 0 0 8'000'000 95.00 6'874'577 1.03%
18.06.2026
X$2352395748
13'854'277 2.07%
Deutschland
EUR  3.750% MBT Systems 17.05.2029 5'000’000 0 5'000'000 68.19 3'409'250 0.51%
CH1239464675
3'409°250 0.51%
Frankreich
EUR  0.000% BNP Paribas SA 13.05.2025 0 0 6'000'000 120.45 7'227'000 1.08%
FROO140080H3
EUR  0.875% Clariane 06.03.2027 0 60'000 90’000 39.38 3'543'930 0.53%
FRO013489739
EUR  2.000% SPIE Convertible Bond 7'000'000 0 7'000'000 103.62 7'253'400 1.08%
17.01.2028
FROO1400F2K3
EUR  2.875% Neoen SPA Convertible 0 0 6'000'000 93.45 5'606'700 0.84%
Bonds 14.09.2027
FROO1400CMS2
23'631'030 3.53%
Hongkong
USD  2.500% Lenovo Group 26.08.2029 9'000'000 0 9'000'000 135.93 11'065'581 1.65%
X$2523390867
11°065'581 1.65%
Indien
USD  1.500% Bharti Airtel 17.02.2025 0 3'000'000 2'000'000 169.22 3'061'285 0.46%

USY0889VAB63

3'061°285 0.46%

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2023
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2023

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2023 in EUR NIwW
Italien
EUR  0.000% Prysmian 02.02.2026 6'500'000 0 6'500'000 110.66 7'192'640 1.07%
X$2294704007
EUR  2.875% Saipem 11.09.2029 5'000'000 0 5'000'000 107.35 5'367'500 0.80%
XS$2677538493
12'560'140 1.88%
Japan
JPY 0% SBI Holdings Inc 25.07.2025 0  450'000'000  900'000'000 11717 6'766'110 1.01%
X$2199268710
JPY  0.000% Aica Kogyo 22.04.2027 0 0  800'000'000 110.00 5'646'285 0.84%
X$2468429902
JPY  0.000% ANA Holdings 10.12.2031 0 0 1'000'000'000 112.67 7'229'362 1.08%
XS$2413708442
JPY  0.000% JAFCO Group 28.09.2028 700'000'000 0  700'000'000 100.00 4'491'363 0.67%
X$2678939930
JPY  0.000% JFE Holdings 28.09.2028 1'000'000'000 0 1'000'000'000 104.70 6'717'860 1.00%
X$2682313585
JPY  0.000% Kobe Steel Ltd 13.12.2030 800'000'000 0  800'000'000 105.63 5'421'973 0.81%
X$2727920626
JPY  0.000% NTN Corp 19.12.2025 800'000'000 0  800'000'000 101.70 5'220'247 0.78%
X$2679880307
JPY  0.000% OSG Corp 20.12.2030 750'000'000 0  750'000'000 107.88 5'191'374 0.78%
X$2730213290
JPY  0.000% Sanrio Co 14.12.2028 700'000'000 0  700'000'000 108.20 4'859'654 0.73%
X$2726459816
JPY  0.000% TAIYO YUDEN 18.10.2030 1'000'000'000 0 1'000'000'000 108.75 6'977'653 1.04%
X$2700269660
JPY  0.000% Takashimaya 06.12.2028 0 0  950'000'000 107.15 6'531'243 0.98%
XS$1915588559
JPY  0.000% TOHO HOLDINGS 1'000'000'000  300'000'000  700'000'000 120.24 5'400'235 0.81%
16.06.2028
X$2631868937
JPY  0.000% Tokyu Corporation 1'000'000'000 0 1'000'000'000 103.23 6'623'220 0.99%
30.09.2030
X$2635167963
77°076'577 11.51%
Jersey
GBP  2.875% PHP Finance (Jersey No 2) 0 0 6'500'000 97.91 7'332'730 1.10%
15.07.2025
XS$2016141637
7'332'730 1.10%
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -29 -



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2023 in EUR NIW

Kaimaninseln

HKD  0.000% Zhongsheng Group 0 0 85'000'000 105.10 10'345'720 1.55%
21.05.2025
XS2171663227

HKD  0.625 % Kingsoft Corporation 50'000'000 0 50'000'000 101.40 5'871'472 0.88%
29.04.2025
X$2158580493

HKD  2.750% Cathay Pacific Finance I 56'000'000 0 56'000'000 104.92 6'804'525 1.02%
Limited 05.02.2026
X$2287867563

USD  0.000% Meituan 27.04.2028 0 2'000'000 8'000'000 86.70 6'273'956 0.94%
X$2333569056

USD  1.000% Bosideng International 5'500'000 0 5'500'000 101.61 5'055'220 0.75%
17.12.2024
X$2090962775

USD  1.375% JOYY Inc 15.06.2026 0 2'000'000 7'000'000 96.78 6'127'962 0.92%
US98426TAF30

USD  1.500% ZTO Express 01.09.2027 8'000'000 0 8'000'000 95.87 6'937'787 1.04%
US98980AAB17

USD  4.5000% Wynn Macau 07.03.2029 7'000'000 0 7'000'000 102.15 6'467'919 0.97%
US98313RAJ59

USD  4.625% Nio 15.10.2030 1'200'000 0 1'200'000 105.50 1'145'160 0.17%
US62914VAH96

USD  5.750% MicroPort Scientific 6'000'000 0 6'000'000 92.13 5'000'169 0.75%
19.12.2028
X$2730502726

USD  Weibo Floating 01.12.2030 9'000'000 0 9'000'000 107.04 8'714'069 1.30%
US948596AH43

68'743'958  10.27%

Korea, Republik

USD  1.600% LG Chem 18.07.2030 12'000'000 0 12'000'000 94.43 10'249'777 1.53%
XS2647856777

USD  1.750% SK hynix Inc 11.04.2030 11'000'000 3'000'000 8'000'000 140.19 10'144'343 1.51%
XS$2607736407

USD  2.500% L&F Co 26.04.2030 7'000'000 0 7'000'000 69.67 4'411'145 0.66%
X$2615199176

24'805'265 3.70%

Luxemburg

EUR  0.000% Citigroup Global 8'000'000 0 8'000'000 110.96 8'876'560 1.33%
Markets/LOreal 15.03.2028
X$2566032095

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -30 -

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2023



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2023 in EUR NIW
8'876'560 1.33%
Niederlande
CHF  0.750% Dufry One B.V. 30.03.2026 0 0 7'000'000 94.25 7'087'608 1.06%
CH1105195684
EUR  0.000% America Movil / KPN 0 2'000'000 7'000'000 100.42 7'029'260 1.05%
02.03.2024
X$2308171383
EUR  0.000% Merrill Lynch BAC/Total 107000’000 0 10'000'000 102.42 10'242'300 1.53%
Energies 30.01.2026
X$2576250448
24'359'148 3.64%
Osterreich
EUR  2.750% Voestalpine 28.04.2028 9'000'000 5000000 4'000'000 98.46 3'938'360 0.59%
ATOOOOA33RT1
3'938'360 0.59%
Singapur
SGD  1.625% Singapore Airlines 0 7'000'000 4'000'000 126.85 3'477'298 0.52%
03.12.2025
X$2260025296
3'477'298 0.52%
Spanien
EUR  0.800% Iberdrola Finanzas 0 0 7'000’'000 100.67 7'046'900 1.05%
Convertible EMTN Series IBE /
07.12.2027
XS$2557565830
EUR  1.500% Amadeus 09.04.2025 1'000'000 1'000'000 6'000'000 123.32 7'398'960 1.10%
XS$2154448059
14'445'860 2.16%
Vereinigte Arabische Emirate
USD  0.700% Abu Dhabi National Oil for 0 2'000'000 8'000’'000 97.50 7'055'487 1.05%
Distribution 04.06.2024
XS$2348411062
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -31-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung

ISIN

Kaufe D

Verkdufe 1)

Bestand per

31.12.2023

Kurs

Kurswert
in EUR

% des
NIwW

7'055'487

1.05%

Vereinigte Staaten

EUR

EUR

HKD

HKD

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

0.000% JP Morgan / Sanofi
14.01.2025

XS$2431434971

0.000% Morgan Stanley Siemens
05.10.2026

X$2682634543

0.000% Citigroup Global Markets /
AIA Group 26.02.2026
X$2565604704

0.000% Morgan Stanley / Tencent
17.12.2024

X$2420701513

0.000% Asahi Refining USA
16.03.2026

X$2306982286

0.000% Enphase Energy 01.03.2028
US29355AAK34

0.000% Ford Motor 15.03.2026
US345370CZ16

0.000% NextEra Energy Partners
15.11.2025

US65341BAD82

0.125% Datadog 15.06.2025
US23804LAB99

0.125% Zscaler 01.07.2025
US?8980GAB86

0.375% Akamai Technologies
01.09.2027

USO0971TALS52

0.375% Dexcom 15.05.2028
US252131AL12

0.375% Insulet 01.09.2026
US45784PAK75

0.500% Axon Enterprise 15.12.2027
US05464CAB72

0.500% ON Semiconductor
01.03.2029

US682189AT21

1.000% Alnylam Pharmaceuticals
15.09.2027

US02043QAB32

1.000% Array Technologies
Convertible / 01.12.2028
US04271TAB61

1.000% ShockWave Medical
15.08.2028

US82489TAA25
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2023 in EUR NIW

USD  1.250% Southwest Airlines 0 0 7'000'000 101.63 6'434'740 0.96%
01.05.2025
US844741BG22

USD  1.500% Lumentum Holdings 7'000'000 0 7'000'000 99.33 6'289'424 0.94%
15.12.2029
US55024UAG40

USD  2.000% Exact Sciences 01.03.2030 5'000'000 0 5'000'000 119.46 5'402'703 0.81%
US30063PAD78

USD  2.000% IAC Finance 15.01.2030 0 0 7'000'000 86.66 5'486'926 0.82%
US44932KAA43

USD  3.000% Merit Medical Systems 5'500'000 0 5'500'000 111.25 5'534'713 0.83%
01.02.2029
US589889AA22

USD  3.125% Live Nation Ent Conv. Nts - 7'000'000 0 7'000'000 113.37 7'178'308 1.07%
144A / 15.01.29
US538034A724

USD  3.250% Marriott Vacations 5'000'000 0 5'000'000 86.75 3'923'484 0.59%
Worldwiede open End
US57164Y AF43

USD  3.625% Rivian Automotive 5'000'000 0 5'000'000 122.94 5'560'447 0.83%
15.10.2030
US76954AACT71

USD  3.750% Liberty Media 15.03.2028 7'000'000 0 7'000'000 117.42 7'434'855 1.11%
US531229AN28

USD  3.875% CSG Systems International 5'000'000 0 5'000'000 99.55 4'502'396 0.67%
15.09.2028
US126349AG47

USD  Envista Holdings Floating 7'000'000 0 7'000'000 91.10 5'768'186 0.86%
15.08.2028
US29415FAC86

185'074'949  27.64%

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 504'321'589 75.32%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 632'089'003 94.40%

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

EUR  Forderungen aus 17'257'676 2.58%
Devisenterminkontrakten

EUR  Verbindlichkeiten aus -2'796'351 -0.42%
Devisenterminkontrakten

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 14'461'325 2.16%

EUR  Kontokorrentguthaben 23'158'707 3.46%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2023 in EUR NIW

EUR  Sonstige Vermdgenswerte 1'798'453 0.27%

GESAMTFONDSVERMOGEN 671'507'488 100.29%

EUR  Forderungen und -1'911'006  -0.29%
Verbindlichkeiten

NETTOFONDSVERMOGEN 669'596'482 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Wandelanleihe
Japan
JPY 0.000% Kyoritsu Maintenance 29.01.2026 0 600’000'000
X$2286049338
JPY 0.000% SHIP HEALTHCARE Holding 13.12.2023 0 900’000'000
XS$1916285783
Osterreich
EUR 1.750% Do & Co AG 28.01.2026 0 5'500'000
ATOO00A2N7T2
Taiwan
usb 0.000% United Microelectronics Conv. 07.07.2026 0 10'000'000
X$2358241243
Vereinigte Staaten
usbD 0.250% Ceridian HCM Holdings 15.03.2026 0 7'500'000
US15677JAD0O0
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
Japan
JPY 0.000% CyberAgent 16.11.2029 0 750’000'000
X$2550564251
Vereinigte Staaten
usb 3.250% Marriott Vacations Worldwide 15.12.2027 5'000'000 5'000'000
US57164YAE77
Wandelanleihe
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -35-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
ISIN

Australien

AUD 4.625% Seven Securde Exch into Boral Ltd 18.10.27 0 8'000'000

X$2531934847

Belgien

EUR 0.000% Umicore 23.06.2025 0 7'000'000
BE6322623669

Britische Jungferninseln

usb 2% Sure First/Shandong Weigao 16.01.2025 0 5’000'000
X$2092705792

Deutschland

EUR 1.000% Delivery Hero 23.01.2027 0 9'500'000
DEOOOA254Y92

EUR 3.500% MBT Systems 08.07.2027 0 5'000'000
CH1118223390

EUR 5.750% SGL Carbon 28.06.2028 4'600'000 4'600'000

DEOOOA351SD3

Frankreich

EUR 2.375% UBISOFT Entertainment 15.11.2028 0 5'000’000
FROO1400DV38

Grossbritannien

EUR 0.000% Barclays Bank / Daimler 24.01.2025 0 6'500'000
XS$2341843006

Hongkong

usb 0.000% Xiaomi Best Time International 17.12.2027 0 13'000'000
X$2269112863

usb 3.375% Lenovo Group 24.01.2024 0 8'500'000
XS$1937306121

Israel

usb CyberArk Software 15.11.2024 0 6'000'000

US23248VAB18
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
ISIN

ltalien

EUR 0.000% Nexi 24.02.2028 0 8'000'000
X$2305842903

EUR 0.000% Pirelli & C. 22.12.2025 0 8'000'000
X$2276552598

Japan

JPY 0.000% Ferrotec Holdings 23.06.2028 750'000'000 750'000'000
X$2633836304

JPY 0.000% KOEI TECMO Holdings 20.12.2024 0 800'000'000
X$2419433722

JPY 0.000% Nippon Steel Corp 05.10.2026 0 1'400’000'000
X$2387597573

JPY 0.000% SCREEN Holdings 11.06.2025 300'000'000 300'000'000
X$1829905311

JPY 0.000% Seiren 29.12.2025 0 400'000'000
X$2273922158

JPY 0.000% Yaoko 20.06.2024 0 600'000'000

X$2008155488

Kaimaninseln

HKD 0.000% CIMC Enric Holdings 30.11.2026 0 50000000
X$2411368926

usD 0.000% Hansoh Pharmaceutical Group 22.01.2026 0 7'000'000
X$2284144339

usb 0.000% MicroPort Scientific 11.06.2026 0 9'000'000
X$2342920050

usb 0.000% Nio 01.02.2026 0 9'000'000
US62914VAE65

usb 0.000% PDD Holdings Incorporation 01.12.2025 0 7'500'000
US722304AC65

usb 0.000% Tequ Mayflower / Hope Education 02.03.2026 0 9'000’'000
X$2307183694

usb 2.000% iQlY 01.04.2025 0 6'000'000
US46267XAD03

usbD ZTO Express Convertible Notes -144A- 01.09.2027 0 7'000'000
US98980AAA34

Kanada

usb 0.500% Imax 01.04.2026 0 7'000'000
US45245EAJ82

Luxemburg

EUR 0.500% Citigroup Global Markets Funding 04.08.2023 0 5'500'000
XS$1466161350

HKD 0.000% Citigroup Global / Longfor 25.07.2024 0 70'000'000

X$2133036603

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -37 -
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2023



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
ISIN

Schweden

EUR 0.000% Geely Sweden 19.06.2024 0 5'500'000

XS$1933947951

Schweiz

CHF 0.150% Sika 05.06.2025 0 6'000'000
CHO0413990240

CHF 0.750% Idorsia 17.07.2024 0 8'000'000
CHO0426820350

Taiwan

usb 0.000% Hon Hai Precision Industry 05.08.2026 0 10'000'000
X$2363250759

Vereinigte Staaten

EUR 0.000 % Citigroup Global on Siemens 23.10.2023 0 9'000'000
X$2162965755

usb 0.000% Alarm.com Holdings 15.01.2026 0 6'500'000
USO11642AB16

usb 0.000% Guardant Health 15.11.2027 0 7'000'000
US40131MABS54

usD 0.000% RingCentral 15.03.2026 0 10'000'000
US76680RAH03

usD 0.000% SolarEdge Technologies 15.09.2025 6'000'000 6'000'000
US83417MADé5

usb 0.125% Akamai Technologies 01.05.2025 0 11'000'000
US00971TAJO7

usb 0.125% Bentley Systems 15.01.2026 0 7'500'000
US08265TAB52

usD 0.125% Chegg 15.03.2025 0 5'500'000
US163092AD18

usb 0.125% Coupa Software 25.06.2025 0 7'000'000
US22266LAC00

usb 0.250% Lumentum Holdings 15.03.2024 0 3'000'000
US55024UAB52

usb 0.375% Palo Alto Networks 01.06.2025 0 4'000'000
US697435AF27

usb 0.500% Axon Enterprise 15.12.2027 7'000’'000 7'000'000
US05464CAA99

usb 0.500% Integra Lifesciences Holdings 15.08.2025 0 7'500'000
US457985AM13

usb 0.750% Booking Holdings 01.05.2025 0 4'000'000
US09857LAN82

usb 0.750% Q2 Holdings 01.06.2026 0 7'000'000
US74736LAD10

usb 1.125% Splunk 15.09.2025 0 4'000'000
US848637AD65

usb 1.250% Alnylam Pharma Conv. Bonds 15.09.2027 -144A 0 8'000'000
US02043QAAS58

usb 1.375% Liberty 15.10.2023 0 6'000'000

US531229AB89
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
ISIN

usb 2.000% Amphastar Pharmaceuticals 15.03.2029 1'000'000 1'000'000
USO3209RAA14

usb 3.125% Liberty Broadband 31.03.2053 1'000'000 1'000'000
US530307AE75

usb 3.500% InterDigital 01.06.2027 5'000'000 5'000'000
US45867GACS50

usb 3.500% InterDigital 01.06.2027 5'000'000 5'000'000
US45867GAD34

usb 4.250% Stillwater Mining 28.11.2028 2'000'000 2'000'000
X$2725834043

usb Confluent Convertible Bonds / 15.01.2027 0 7500000

US20717MAB90
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
06.02.2024 CHF EUR 2'000'000.00 2'126'225.86
06.02.2024 CHF EUR 1'000'000.00 1'062'379.79
06.02.2024 CHF EUR 3'000'000.00 3'195'529.87
06.02.2024 CHF EUR 957'422.62 1'000'000.00
06.02.2024 CHF EUR 113'353'526.00 121'000'000.00
06.02.2024 CHF EUR 252'000'814.00 269'000'000.00
06.02.2024 EUR CHF 13'000'000.00 12'243'940.67
06.02.2024 EUR CHF 12'805'409.00 12'000'000.00
06.02.2024 EUR JPY 4'436'140.24 700'000'000.00
06.02.2024 EUR JPY 76'689'155.34 12'000'000'000.00
06.02.2024 EUR JPY 10'558'597.97 1'700'000'000.00
06.02.2024 EUR usb 310'732'707.72 330'000'000.00
06.02.2024 EUR usb 270'000.00 289'061.70
06.02.2024 EUR usb 4'537'535.80 5'000'000.00
06.02.2024 GBP EUR 3'025'888.05 3'450'000.00
06.02.2024 GBP EUR 103'868.61 120'000.00
06.02.2024 usb EUR 769'181.43 700'000.00
06.02.2024 usb EUR 5'384'269.99 4'900'000.00
06.02.2024 usb EUR 109'995.24 100'000.00
06.02.2024 usb EUR 10'903'566.57 10'270'000.00
06.02.2024 usb EUR 23'252'193.60 21'900'000.00
06.02.2024 usb EUR 440'310.48 400'000.00
19.03.2024 EUR AUD 4'834'865.18 8'000'000.00
19.03.2024 EUR GBP 6'704'202.49 5'800'000.00
19.03.2024 EUR HKD 35'786'920.38 300'000'000.00

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
14.02.2023 EUR CHF 122'000'000.00 119'479'724.00
14.02.2023 EUR CHF 285'000'000.00 279'112'470.00
14.02.2023 EUR GBP 2'375'000.00 2'086'884.00
14.02.2023 EUR usb 26'200'000.00 25'894'822.40
14.02.2023 EUR usb 12'300'000.00 12'156'729.60
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
14.02.2023 usb EUR 360'000'000.00 364'152'061.81
14.02.2023 JPY EUR 11'000'000'000.00 75'090'279.68
14.02.2023 CHF EUR 19'000'000.00 19'396'503.32
14.02.2023 CHF EUR 3'956'794.16 4'000'000.00
14.02.2023 CHF EUR 7'894'382.88 8'000'000.00
14.02.2023 EUR usb 14'182'490.61 15'000'000.00
14.02.2023 EUR GBP 75'000.00 66'103.41
14.02.2023 CHF EUR 5'909'383.56 6'000’'000.00
21.03.2023 AUD EUR 10'500'000.00 6'969'686.51
21.03.2023 HKD EUR 420'000'000.00 52'962'000.77
21.03.2023 SGD EUR 11'000'000.00 7'729'430.58
21.03.2023 GBP EUR 6'800'000.00 7'702'057.24
21.03.2023 EUR GBP 1'097'381.50 1'000'000.00
21.03.2023 EUR HKD 19'731'660.99 150'000'000.00
27.06.2023 usb EUR 25'912'632.00 24'000'000.00
27.06.2023 EUR usb 24'000'000.00 25'912'632.00
27.06.2023 GBP EUR 2'266'146.75 2'550'000.00
27.06.2023 EUR GBP 2'550'000.00 2'266'146.75
27.06.2023 EUR usb 319'442'373.98 345'000'000.00
27.06.2023 usb EUR 345'000'000.00 319'442'373.98
27.06.2023 CHF EUR 124'833'507.00 127'000'000.00
27.06.2023 EUR CHF 127'000'000.00 124'833'507.00
27.06.2023 EUR JPY 76'236'450.40 10'600'000'000.00
27.06.2023 JPY EUR 10'600'000'000.00 76'236'450.40
27.06.2023 usb EUR 12'632'408.10 11'700'000.00
27.06.2023 EUR usb 11'700'000.00 12'632'408.10
27.06.2023 EUR CHF 19'325'813.90 19'000'000.00
27.06.2023 CHF EUR 19'000'000.00 19'325'813.90
27.06.2023 CHF EUR 266'377'011.00 271'000'000.00
27.06.2023 EUR CHF 271'000'000.00 266'377'011.00
27.06.2023 EUR usb 300'000.00 321'617.36
27.06.2023 usb EUR 321'617.36 300'000.00
27.06.2023 usb EUR 10'000'000.00 9'336'743.51
27.06.2023 EUR usb 9'336'743.51 10'000'000.00
27.06.2023 EUR CHF 5'000'000.00 4'844'973.90
27.06.2023 CHF EUR 4'844'973.90 5'000'000.00
27.06.2023 EUR usb 250'000.00 265'520.21
27.06.2023 usb EUR 265'520.21 250'000.00
27.06.2023 EUR usb 300'000.00 318'624.25
27.06.2023 usb EUR 318'624.25 300'000.00
27.06.2023 EUR GBP 50'000.00 43'880.44
27.06.2023 GBP EUR 43'880.44 50'000.00
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Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
27.06.2023 EUR CHF 8'000'000.00 7'751'958.24
27.06.2023 CHF EUR 7'751'958.24 8'000'000.00
27.06.2023 EUR usb 800'000.00 868'839.84
27.06.2023 usb EUR 868'839.84 800'000.00
27.06.2023 EUR CHF 5'000'000.00 4'864'974.60
27.06.2023 CHF EUR 4'864'974.60 5'000'000.00
19.09.2023 EUR HKD 32'772'604.01 275'000'000.00
19.09.2023 HKD EUR 275'000'000.00 32'772'604.01
19.09.2023 EUR GBP 6'571'999.66 5'800'000.00
19.09.2023 GBP EUR 5'800'000.00 6'571'999.66
19.09.2023 EUR AUD 5'143'845.76 8'200'000.00
19.09.2023 AUD EUR 8'200'000.00 5'143'845.76
19.09.2023 EUR SGD 7'668'973.63 11'000'000.00
19.09.2023 SGD EUR 11'000'000.00 7'668'973.63
24.10.2023 usb EUR 25'561'949.40 23'400'000.00
24.10.2023 EUR usb 23'400'000.00 25'561'949.40
24.10.2023 GBP EUR 2'236'364.00 2'600'000.00
24.10.2023 EUR GBP 2'600'000.00 2'236'364.00
24.10.2023 usb EUR 11'524'725.05 10'550'000.00
24.10.2023 EUR usb 10'550'000.00 11'524'725.05
24.10.2023 EUR CHF 20'580'408.69 20'000'000.00
24.10.2023 CHF EUR 20'000'000.00 20'580'408.69
24.10.2023 EUR usb 308'436'046.20 337'000'000.00
24.10.2023 usb EUR 337'000'000.00 308'436'046.20
24.10.2023 EUR JPY 71'781'176.88 11'000'000'000.00
24.10.2023 JPY EUR 11'000'000'000.00 71'781'176.88
24.10.2023 CHF EUR 114'646'676.00 118'000'000.00
24.10.2023 EUR CHF 118'000'000.00 114'646'676.00
24.10.2023 CHF EUR 262'327'140.00 270'000'000.00
24.10.2023 EUR CHF 270'000'000.00 262'327'140.00
24.10.2023 GBP EUR 607'517.33 700'000.00
24.10.2023 EUR GBP 700'000.00 607'517.33
24.10.2023 CHF EUR 2'914'838.52 3'000'000.00
24.10.2023 EUR CHF 3'000'000.00 2'914'838.52
24.10.2023 EUR usb 9'131'020.67 10'000'000.00
24.10.2023 usD EUR 10'000'000.00 9'131'020.67
24.10.2023 CHF EUR 5'830'826.52 6'000'000.00
24.10.2023 EUR CHF 6'000'000.00 5'830'826.52
24.10.2023 EUR CHF 3'000'000.00 2'872'429.26
24.10.2023 CHF EUR 2'872'429.26 3'000'000.00
24.10.2023 EUR JPY 6'374'151.58 1'000'000'000.00
24.10.2023 JPY EUR 1'000'000'000.00 6'374'151.58
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Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
24.10.2023 CHF EUR 2'000'000.00 2'088'502.51
24.10.2023 EUR CHF 2'088'502.51 2'000'000.00
24.10.2023 EUR usb 350'000.00 368'700.85
24.10.2023 usb EUR 368'700.85 350'000.00
24.10.2023 EUR CHF 3'000'000.00 2'896'952.88
24.10.2023 CHF EUR 2'896'952.88 3'000'000.00
24.10.2023 EUR usb 2'000'000.00 2'106'861.98
24.10.2023 usb EUR 2'106'861.98 2'000'000.00
24.10.2023 usb EUR 12'000'000.00 11'400'425.95
24.10.2023 EUR usb 11'400'425.95 12'000'000.00
24.10.2023 CHF EUR 1'500'000.00 1'560'837.55
24.10.2023 EUR CHF 1'560'837.55 1'500'000.00
24.10.2023 GBP EUR 172'381.13 200'000.00
24.10.2023 EUR GBP 200'000.00 172'381.13
24.10.2023 CHF EUR 1'500'000.00 1'582'894.77
24.10.2023 EUR CHF 1'582'894.77 1'500'000.00
06.02.2024 CHF EUR 2'000'000.00 2'126'225.86
06.02.2024 CHF EUR 1'000'000.00 1'062'379.79
06.02.2024 CHF EUR 3'000'000.00 3'195'529.87
06.02.2024 CHF EUR 957'422.62 1'000'000.00
06.02.2024 CHF EUR 113'353'526.00 121'000'000.00
06.02.2024 CHF EUR 252'000'814.00 269'000'000.00
06.02.2024 EUR CHF 13'000'000.00 12'243'940.67
06.02.2024 EUR CHF 12'805'409.00 12'000'000.00
06.02.2024 EUR JPY 4'436'140.24 700'000'000.00
06.02.2024 EUR JPY 76'689'155.34 12'000'000'000.00
06.02.2024 EUR JPY 10'558'597.97 1'700'000'000.00
06.02.2024 EUR usb 310'732'707.72 330'000'000.00
06.02.2024 EUR usb 270'000.00 289'061.70
06.02.2024 EUR usb 4'537'535.80 5'000'000.00
06.02.2024 GBP EUR 3'025'888.05 3'450'000.00
06.02.2024 GBP EUR 103'868.61 120'000.00
06.02.2024 usb EUR 769'181.43 700'000.00
06.02.2024 usb EUR 5'384'269.99 4'900'000.00
06.02.2024 usb EUR 109'995.24 100'000.00
06.02.2024 usb EUR 10'903'566.57 10'270'000.00
06.02.2024 usb EUR 23'252'193.60 21'900'000.00
06.02.2024 usb EUR 440'310.48 400'000.00
19.03.2024 EUR AUD 4'834'865.18 8'000'000.00
19.03.2024 EUR GBP 6'704'202.49 5'800'000.00
19.03.2024 EUR HKD 35'786'920.38 300'000'000.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestdande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgeseslischaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden

Zielfonds anderer Verwaltungsgeseslischaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr

Abschluss erstes Rechnungsjahr

-CHF-A-
LI0045967341

10. Dezember 2008

Schweizer Franken (CHF)

31. Dezember

-CHF-D-
LI0336894378
31. August 2016
Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF)
31. Dezember

31. Dezember 2000

-EUR-A-
LI0010404585

29. Mdrz 2000

Euro (EUR)

31. Dezember

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend
Ausgabeaufschlag max. 3% max. 3% max. 3%
Ricknahmeabschlag max. 0.25% max. 0.25% max. 0.25%
Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds keiner keiner keiner
Umtauschgebihr beim Wechsel von einer keine keine keine
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Gebuhr fir Administration,

Anlageentscheid, Risikomanagement und max. 1.2% max. 0.9% maox. 1.2%

Vertrieb

Performance Fee

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung High-
on-High-Mark Prinzip.

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung High-
on-High-Mark Prinzip.

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung
High-on-High-Mark Prinzip.

max. Verwahrstellengebihr 0.15% 0.10% 0.15%
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds CHF 2'000.-- p.a.

Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds

fUr jeden weiteren Teilfonds

CHF 2'000.-- p.q.

CHF 1'000.-- p.a.

Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds
Errichtungskosten werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben
www.ifm.li
Internet www lafv.li

Kursinformationen

www.fundinfo.com

GeprUfter Jahresbericht per 31. Dezember 2023

Bloomberg GLCNBNC LE GLCNBCD LE GLCNBND LE
Telekurs 4596734 33689437 1040458
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
Gebuhr fir Administration,
Anlageentscheid, Risikomanagement und
Vertrieb

Performance Fee

max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Internet

Kursinformationen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund

-EUR-D-
LI0336894352

31. August 2016

Euro (EUR)

31. Dezember

Thesaurierend
max. 3%
max. 0.25%
keiner

keine

max. 0.9%

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung High-
on-High-Mark Prinzip.

0.10%

-GBP-A-
L10364737259
24. Mai 2017
Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP)
31. Dezember
31. Dezember 2000
Thesaurierend
max. 3%
max. 0.25%
keiner

keine

max. 1.2%

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung High-
on-High-Mark Prinzip.

0.15%

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.q.

CHF 1'000.-- p.a.

-USD-A-
L10028897788

11. April 2007

US Dollar (USD)

31. Dezember

Thesaurierend
max. 3%
max. 0.25%
keiner

keine

max. 1.2%

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung
High-on-High-Mark Prinzip.

0.15%

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www. lafv i
www.fundinfo.com

Bloomberg GLCNBED LE GLCNBGA LE GLCNBNU LE
Telekurs 33689435 36473725 2889778
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
Gebuhr fir Administration,
Anlageentscheid, Risikomanagement und
Vertrieb

Performance Fee
max. Verwahrstellengebihr
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen
Bloomberg

Telekurs

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
-UsD-D-
110336894360
31. August 2016
Euro (EUR)

US Dollar (USD)
31. Dezember
31. Dezember 2000
Thesaurierend
max. 3%
max. 0.25%
keiner

keine

max. 0.9%

10% und 15% auf jahrliche Rendite Uber 7.5% bzw. 15%, mit Anwendung High-on-

High-Mark Prinzip.
0.10%

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www lafv li
www.fundinfo.com

GLCNBUD LE

33689436

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum

Veririebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Qualifizierte Anleger

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen

TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

EUR 1 = AUD 1.6220 AUD 1 = EUR 0.6165
EUR 1 = CHF 0.9309 CHF 1 = EUR 1.0743
EUR 1 = GBP 0.8679 GBP 1 = EUR 1.1522
EUR 1 = HKD 8.6350 HKD 1 = EUR 0.1158
EUR 1 = JPY 155.8547 JPY 100 = EUR 0.6416
EUR 1 = SGD 1.4592 SGD 1 = EUR 0.6853
EUR 1 = THB 38.0063 THB 100 = EUR 2.6311
EUR 1 = USD 1.1055 usb 1 = EUR 0.9045

LI, DE, AT, CH

LI, DE, AT, UK, IT

CH

Der Prospekt, der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,OGAW im Uberblick" bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Euroclear Bank, Brussel
SIX SIS AG, Zurich

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktionskosten berlcksichtigen sdmiliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den for
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige
Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur VerfUgung.

Commitment-Approach
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fUr dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaftf nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere W&hrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermoégen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Falll
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung 1

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierfen Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den
Treuhandvertrag inklusive fondsspezifische Anhdnge und Prospekt abzudndern.

Die Anderungen befreffen im Wesentlichen die Aktualisierung der Anlagepolitik in Bezug auf SFDR Artikel 8. Ferner wurde der
Treuhandvertrag inklusive fondsspezifische Anhdnge sowie der Prospekt auf die Gberarbeitete OGAW-Mustervorlage angepasst und
entsprechend aktualisiert.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Teil | Prospekit
Ziffer 5.2.1 Der OGAW siehtim Rahmen seines Anlageziels vor, dass der Asset Manager Faktoren wie
ESG-Integration Umwelt, Soziales und gute UnternehmensfGhrung, sogenannte ESG-Faktoren, in seiner

Anlageanalyse, seinen Entscheidungsprozesse und der Praxis der akfiven AusGbung der
Aktiondrsrechte  berGcksichtigl. Dabei werden ebenfalls Nachhaltigkeitsrisiken
berUcksichtigt, die in massgeblicher Weise erhebliche wesentliche negative
Auswirkungen auf die Rendite einer Investiion des OGAW haben kénnen. Die
vorgenannten ESG-Faktoren beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Ziffer 5.2.2 Unter Nachhaltigkeit versteht man &kologische (Environment — E) und soziale (Social - §)
BerUcksichtigung von sowie gute UnternehmensfUhrung (Governance - G). Der OGAW verfolgt dabei einen
Nachhaltigkeitsrisiken gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des OGAW durch die

BerUcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewdhrleistet werden soll.
Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Arbeithnehmer-, Sozial- und
Umweltbelange, die Einhaltung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung.

Die wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken werden vom Asset Manager analysiert und
erweitern damit die klassische Fundamentalanalyse um  finanziell relevante
Nachhaltigkeitsrisken. Die Analyse der Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt auf Basis von
offentlich  verfOgbaren Informationen der Emittenten (z.B. Geschdafts-  und
Nachhaltigkeitsberichte) oder einem internen Research sowie unter Verwendung von
Daten und ESG-Ratings von Research- bzw. Ratingagenturen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten (Markirisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko) erheblich einwirken und als Faktor zur
Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Unternehmen, in die investiert wird, kdnnen
physischen Risiken des Klimawandels unterliegen wie. z.B. einer zunehmenden Haufung
und Intensitdt von akuten Extremwetterereignissen (z.B. Hitzewellen, StUrme,
Uberschwemmungen) und l&ngerfristigen chronischen Anderungen von Mittelwerten
und  Schwankungsbreiten  verschiedener  Klimavariablen  (z.B.  Temperatur,
Niederschlagsmengen, Meeresspiegel).
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Erganzende Angaben

Ziffer 5.2.3
Auswirkung auf die Rendite

Ziffer 7.2
Allgemeine Risiken

Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren kann langfristig einen wesentlichen
Einfluss auf die Wertentwicklung einer Investition haben. Emittenten mit mangelhaften
Nachhaltigkeitsstandards kénnen anfdllig fUr Ereignis-, Reputations-, Regulierungs-,
Klage- und Technologierisiken sein. Diese Risiken im Bereich Nachhaltigkeit kdnnen unter
anderem Auswirkungen auf das operative Geschdft, auf den Marken- bzw.
Unternehmenswert und auf das Fortbestehen der Unternehmung oder der Investition
haben. Das Eintreten dieser Risken kann zu einer negativen Bewertung der Investition
fUhren, die wiederum Auswirkungen auf die Rendite des OGAW haben kann.

Risiko von ESG-Investitionen

Der OGAW kann beabsichtigen, sein Vermdgen in Unternehmen mit messbaren
gesellschaftichen Ergebnissen, wie von der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem Asset
Manager bestimmt, zu investieren und bestimmte Unternehmen und Branchen
auszusortieren. Die wichtigsten gemessenen gesellschaftlichen Ergebnisse sind ESG-
bezogen. Dies kann sich auf das Engagement des OGAW in bestimmten Unternehmen
oder Branchen auswirken, und der OGAW wird auf bestimmte Investitionsmdglichkeiten
verzichten. Die Ergebnisse des OGAW kann niedriger sein als die anderer OGAW, die
nicht versuchen, in Unternehmen auf der Grundlage der erwarteten ESG-Ergebnisse zu
investieren und/oder bestimmte Unternehmen oder Branchen auszusortieren. Die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Asset Manager ist bestrebt, Unternehmen zu
identifizieren, von denen sie glauben, dass sie positive ESG-Auswirkungen haben
kénnten. Anleger kénnen jedoch untferschiedliche Ansichten dariber haben, was
positive oder negative ESG-Auswirkungen anbelangt. Infolgedessen kann der OGAW in
Unternehmen investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten
Investors oder Investorengruppe widerspiegeln.

Die fondssperzifischen Risiken von ESG Investitionen des OGAW befinden sich im Anhang
A "OGAW im Uberblick'. Zudem sind weitere Informationen zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen in Anhang D zu finden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,,Nachhaltigkeitsrisiken" wird das Risiko von einem tatsdchlichen oder
potentiellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von 6kologischen, sozialen
oder unternehmensfUhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/Social/
Governance) verstanden. Diese Effekte kdnnen sich auf die Vermdgens-, Finanz- und
Erfragslage des OGAW auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten
Risikoarten (Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko)
erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Unter-
nehmen, in die der OGAW investiert, kdnnen physischen Risiken des Klimawandels
unterliegen wie z.B. Temperaturschwankungen, Anstieg des Meeresspiegels etc.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Asset Manager bezieht Nachhalfigkeitsrisiken
gemass ihrer/seiner Unternehmensstrategie in inre/seine Investitionsentscheidungen ein

Details zur Methode des Einbezugs und den Ergebnissen der Bewertung sind im Anhang
A ,OGAW im Uberblick" ausgewiesen. Zudem sind weitere Informationen zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen in Anhang D zu finden.
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Erganzende Angaben

Ziffer 9

Verwendung des Erfolgs

Ziffer 10.2
Automatischer

Informationsaustausch (AlA)

Ziffer 11.2

Kosten und GebUhren zu
Lasten des OGAW/ A.

Einzelaufwand

Ziffer 11.2.8
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.12
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.16
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.17
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.18
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.23
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.24
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.25
Sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.26
Sowie Art. 34 THV

Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten
Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertrdgen aus Zinsen
und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertrgen abziglich
der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten
Kapitalgewinne des OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des OGAW bzw. der
entsprechenden Anteilsklasse ausschUtten oder diesen Nettoertrag und/oder diese
netto realisierten Kapitalgewinne im OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto redlisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen,
welche eine Ausschittung gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick* aufweisen, kdnnen
j@hrlich oder 6fter ganz oder teilweise ausgeschuttet werden.

Zur AusschUttung kénnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne
sowie die vorgetragenen Nettoertrdge und/oder die vorgetragenen netto redalisierten
Kapitalgewinne des OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen.
Zwischenausschutfungen von vorgefragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem
realisiertem Kapitalgewinn sind zul&ssig.

AusschUtfungen werden auf die am AusschUttungstag ausgegebenen Anteile
ausgezahlt. Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Fdlligkeit an keine
Zinsen bezahlt.

Automatischer Informationsaustausch (AIA)

In Bezug auf den OGAW kann eine liechtensteinische Zahistelle verpflichtet sein, unter
Beachtung der AIA Abkommen, die Anfeilsinhaber an die lokale Steuerbehdrde zu
melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufUhren.

¢ GebuUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und
Vero6ffentlichung von Steuerfaktoren fUr die Lander der EU/EWR und/oder samfliche
Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen,
nach Massgabe der effekfiven Aufwendungen zu markimdssigen Ansatzen.

¢ Kosten und Aufwendungen fur regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an
Versicherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere  Finanzdienstleist-
ungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency Il, VAG, MiFID Il, ESG-/SRI-Reports bzw.
Nachhaltigkeitsratings, etc.);

¢ Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten
oder Glaubigerrechten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten fUr
externe Berater;

¢+ VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

¢+ Kosten fUr Rechts- und Rechtswahrnehmung sowie fur die Steuerberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse
der Anleger des OGAW handeln;

¢ Researchkosten;

¢+ Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des
Vermogens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

¢ LizenzgebUhren fUr die Verwendung von allfélligen Referenzwerten (,,Benchmarks”);

¢+ Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es
im Inferesse der Anleger ist;
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Erganzende Angaben

Teil ll

Art. 7
Ausgabe von Anteilen

Art. 32
Anlagegrenzen

Art. 34
Laufende GebUlhren

Art. 38
Verwendung des Erfolgs

Treuhandvertrag (THV)

Méoglichkeit Verzicht auf Mindestanlage

(...)
Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
verzichtet werden.

(..)
()

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapierleinegeschdfte.

(..)

¢ Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermitflung und
Veroffentlichung von Steuerfaktoren fUr die Lander der EU/EWR und/oder sémiliche
Lé&nder, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen,
nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmdassigen Ansatzen.

¢ Kosten und Aufwendungen fur regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an
Versicherungsunternehmen,  Vorsorgewerke und andere  Finanzdienstleist-
ungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency Il, VAG, MIFID Il, ESG-/SRI-Reports bzw.
Nachhaltigkeitsratings, etc.);

¢ Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten fUr externe
Berater;

¢ VerwaltungsgebuUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

¢ Kosten fUr Rechts- und Rechtswahrnehmung sowie fUr die Steuerberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse
der Anleger des OGAW handeln;

¢ Researchkosten;

¢ Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhalfigkeitsratings (ESG Research) des
Vermogens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

¢ LizenzgebuUhren fur die Verwendung von allfdligen Referenzwerten (,,Benchmarks”);

¢+ Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusétzlicher Gegenparteien, wenn es
im Interesse der Anleger ist;

Anpassung Text zur Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten
Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Erfrdgen aus Zinsen
und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertr&igen abziglich
der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertfrag und/oder die netto redlisierten
Kapitalgewinne des OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des OGAW bzw. der
entsprechenden Anteilsklasse ausschUtten oder diesen Nettoertrag und/oder diese
netto realisierten Kapitalgewinne im OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netfo realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen,
welche eine Ausschittung gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick* aufweisen, kénnen
j@hrlich oder 6fter ganz oder teilweise ausgeschUttet werden.

Zur AusschUttung kénnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne
sowie die vorgetragenen Nettoerirdge und/oder die vorgetragenen netto redlisierten
Kapitalgewinne des OGAW bzw. der jeweiligen Anfeilsklasse kommen.
Zwischenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem
realisiertem Kapitalgewinn sind zuldssig.

AusschUftungen werden auf die am AusschUttungstag ausgegebenen Anteile
ausgezahlt. Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Fdlligkeit an keine
Zinsen bezahlt.
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Anhang A OGAW im Uberblick

A. Der OGAW im Uberblick SFDR-Klassifikation: Artikel 8
Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag

Bisher:
Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag (T+3): drei Bankarbeitstage nach
Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV)

Neu:
Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag (T+2): zwei Bankarbeitstage nach
Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV)

Berechnungsmodell: High-on-High (HoH)-Model

Hinzufigung Benchmark
Der OGAW verwendet keinen Benchmark.

F. Anlagegrundsdtze Anpassung der Anlagepolitik gemdss Art. 8 SFDR
Das Anlageziel des H.A.M. Global Convertible Bond Fund besteht hauptsdchlich im
Erzielen eines langfristigen Kapitalgewinns durch Investitionen weltweit in Wandel- und
Optionsanleihen, mit Infegration bestimmter ESG-Merkmale (d.h. Umwelt, Sozial- und
Corporate-Governance-Merkmale) und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess.
Der Asset Manager bericksichtigt bei der Verwaltung des OGAW u.a. 6kologische (E)
und/oder soziale (S) Merkmale und investiert in Unternehmen, die gute Governance-
Praktiken (G) anwenden. Der OGAW tatigt keine dkologisch nachhalfigen Investitionen
im Sinne von Art. 2 Ziffer 17 SFDR in 6kologisch nachhaltige WirtschaftstGtigkeiten.
Bei diesem OGAW handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Es handelf sich um einen aktiv gemanagten OGAW ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark.

(o)

Zudem wird der Fonds mindestens zwei Drittel seines Nettofondsvermdgens in
Unternehmen investieren, die an die beworbenen &kologischen und sozialen Merkmale
angepasst sind.

(...)

Weitere AusfiUhrungen zur nachhaltigen Ausrichtung des Anlagefonds sowie zu den
Angaben gemadss Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments
und des Rates Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor  ("Offenlegungsverordnung”) sind dem Anhang D
"Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung” zu entnehmen.

(...)

Derivate, sonstige Ubertragbare Wertpapiere, Barmittel und geldnahe Instrumente
unterliegen eventuell nicht denselben ESG-Beschrdnkungen wie andere im
Finanzprodukt gehaltene Wertpapiere.

Weitere produktspezifische Informationen sind unter www.ifm.li abrufoar.

Zudem sind weitere Informationen zu den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen in
Anhang D zu finden.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.
Dementsprechend kann der Wert der Anteile und deren Ertrag sowohl zu- als auch
abnehmen.

Es gilt die fondsspezifischen Risiken in lit. G dieses Anhangs sowie die allgemeinen
Risiken in Ziffer 7.2 des Prospekts zu beachten. Informationen zum Risiko von ESG-Inves-
titionen und Nachhaltigkeitsrisiken befinden sich ebenfalls in den Allgemeinen Risiken
unter Ziffer 7.2 des Prospekis.
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Erganzende Angaben

|. Performance-Fee Anpassung Performance-Fee gemdss High-on-High-Mark

J. Berechnungsbeispiel fur die Anpassung Berechnungsbeispiel gemdss High-on-High-Mark
Performance-Fee
HinzufUgung Erlduterungen zum Berechnungsbeispiel fir die Performance-Fee

Anhang D: HinzufiUgung Anhang D: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung
Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegung

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 06. Oktober 2022
genehmigt. Alle Anderungen, mit Ausnahme der Anderung der Performance-Fee, fraten per 14. Oktober 2022 in Kraft. Die
Anderung der Performance-Fee trat per 1. Januar 2023 in Kraft und bis dahin blieb die vormalige Performance-Fee anwendbar.

Prospektdnderung 2

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den
Treuhandvertrag inklusive fondsspezifische Anhdnge und Prospekt abzudndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Aktualisierung des Anhangs D: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung.
Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Anhang A OGAW im Uberblick

Anhang D: Nachhaltigkeitsbe- Aktualisierung Anhang D
zogene Offenlegung

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 31. Mai 2023 genehmigt.
Alle Anderungen fraten per 02. Juni 2023 in Kraft.
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Vergutungspolitik (ungepriift)

Vergitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung samtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen VergUtung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen
aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Befr&ge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der Vergitungsgrundséize der Gesellschaft,
die Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden"! sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt
dem Verwaltungsrat. Die variable VergiUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von
der persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des
Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgfen keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergitungsgrundsatzen mit Gultigkeit fUr das Kalenderjahr 2023.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der VergUtungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf
Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richilinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten
Vermogensverwaltern, ihrerseits an eigene ldentifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergitungen sind nicht reflektiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 CHF 5.03 - 5.08 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.55 Mio.
davon variable Vergutungs3 CHF 0.48 - 0.53 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen# keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49

per 31. Dezember 2023

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft

Anzahl Teilfonds

Verwaltetes

per 31. Dezember 2023 Vermogen
in UCITS 104 CHF 3'426 Mio.
in AIF 87 CHF 2'249 Mio.
inlU 2 CHF 4 Mio.
Total 193 CHF 5'679 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im CHF 2.25 -2.29 Mio.

abgelaufenen Kalenderjahr 2023
davon feste Vergitung CHF 1.88 Mio.
davon variable VergUtung? CHF 0.36 — 0.40 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2023

11

1 Als'"ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben Vergitungsniveau, Risikotradger und die Inhaber von wesentlichen Konfrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der
Mitarbeitervergitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits- und

Zeitaufwdnde auf einzelne Fonds kann nicht zuverl@ssig erhoben werden.
3 Bonusbetragin CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft CHF 2.78 - 2.79 Mio.
im abgelaufenen Kalenderjahr 2023
davon feste VergUtung CHF 2.67 Mio.
davon variable VergUtung? CHF 0.11 -0.12 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft 38

per 31. Dezember 2023
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Vergutungsinformationen gemdss UCITSG/AIFMG

VergUtungsinformationen betreffend die Verm&gensverwaltungsgesellschaft Holinger Asset Management AG, ZUrich

Die Verwaltungsgesellschaft/AIFM hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgende (Teil-)fonds
(Teil-)fonds H.A.M. Global Convertible Bond Fund
an die oben genannfte Vermdgensverwaltungsgesellschaft (kurz: «VV-Gesellschafty) delegiert. Nur ein Anteil der im folgenden

ausgewiesenen Vergitung wurde zur Entschddigung von Vermdgensverwaltungsleistungen fUr die gelisteten (Teil-)Fonds
aufgewendet.

GesamtvergUtung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 CHF 1'577'460,--
davon feste Vergutung CHF. 811'950,--
davon variable Vergitung 2 CHF 765'510,--

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft per 31.12.2023 6

1) Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Als Vergiutungsbetrag wird die
BruttovergUtung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitrégen an Sozialversicherungseinrichtungen, resp. die Bruttoentschddigung an den
Verwaltungsrat ausgewiesen.

2) Die variable VergUtung umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von ggf. ins Eigentum der Mitarbeitenden Ubertragenen Vergitungsinsfrumenten.
Den zugewiesenen VergUtungsinsfrumenten wird der gegenwdrtige Wert beigemessen. Sofern die variable Vergitung zum Zeitpunkt der
Berichterstatfung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

LI-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrdge und Umtauschantrage fir die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufsunterlagen
verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Auftrage ertfeilt werden kdnnen und wie
RUcknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und
Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richflinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im
Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger kdnnen bei der Einrichtung hierGber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, der Treuhandvertrag bzw. Fondsvertrag bzw. die Safzung und die
Anlagebedingungen des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder
elektronisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erhdltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben und
Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffentlichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze), erhdltlich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erflllf, auf einem dauerhaften
Datentréager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fur die Kommunikation mit der BaFin.
Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht. Sonstige Informationen fir die
Anleger werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und grundsatzlich
in elekfronischer Form informiert:

a) Aussetzung der RGcknahme der Anteile des EU-OGAW,

b) Kindigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind oder
anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden kdnnen,
einschliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstéindlichen Art und Weise; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdss Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informationen, die
gemdB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich:
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdiss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wien

Email: foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

2.  ZIahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen
kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.
4, Publikationen
Die auslandische kollektfive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elekfronischen Plattform
www.fundinfo.com.
Die Ausgabe- und RGcknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" werden taglich auf der
elekfronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.
5.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
5.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retfrozessionen gelfen nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
5.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
+ aus GebuUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
+ aufgrund von objekfiven Kriterien gewd&hrt werden;
+ sAmtlichen Anlegern, welche die objektfiven Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.
Die objekfiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
+ die Hohe der vom Anleger generierten GebUhren;
+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
6. ErfUllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters begrindet. Gerichtsstand ist der Sitz des
Vertreters oder der Sitz oder Wohnort des Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger im Vereinigten Koénigreich (UK) unter dem National Private Placement Regime
(NPPR)

Der UCITS ist im Vereinigten Kénigreich (UK) ausschliesslich zum Vertrieb an Anleger unter dem National Private Placement Regime
(NPPR) zugelassen.

Verwaltungsgesellschaft
IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Liechtenstein

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die Basisinformationsbldtter (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie auf deren Web-Seite www.ifm.li, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, bei allen Verfretern und
Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
erhdlflich.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger Italien

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in Italien zu verireiben bei der italienischen Aufsichtsbehdérde CONSOB
(www.consob.it) angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb an qualifizierte Anleger in Italien berechtigt.

Der Prospekt, die Basisinformationsbldtter (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie auf deren Web-Seite www.ifm.li, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, bei allen Vertretern und
Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
erhdlflich.

Kontakt- und Informationsstelle fir Anleger in Italien:
IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li
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Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a www.ey.com/de_ch
Postfach

CH-3001 Bern

Bericht des Wirtschaftsprifers des H.A.M. Global Convertible Bond Fund

Bern, 26. April 2024

Bericht des Wirtschaftspriifers uber den Jahresbericht 2023

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des H.A.M. Global Convertible Bond Fund
gepruft, der aus der Vermogensrechnung und dem Vermdégensinventar per 31. Dezember
2023, der Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr und den
Veranderungen des Nettovermdgens und erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht (Seiten 17 bis 55)
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage
des H.A.M. Global Convertible Bond Fund zum 31. Dezember 2023 sowie dessen
Ertragslage flr das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen
Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den
International Standards on Auditing (ISA) durchgeflihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des
Wirtschaftsprufers fur die Prifung des Jahresberichts® unseres Berichts weitergehend
beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den
liechtensteinischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands
sowie dem International Code of Ethics for Professional Accountants (including International
Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA
Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als eine Grundlage flir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen tbrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit
Ausnahme der im Abschnitt ,Prifungsurteil* genannten Bestandteile des gepruften
Jahresberichts und unserem dazugehdrenden Bericht.

H.A.M. Global Convertible Bond Fund

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2023

- 64 -



Kurzbericht des Wirtschaftspriufers

EY

Building a better
working world

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und wir bringen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung
erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, lGber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen
Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines
Jahresberichtes zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafur verantwortlich, die
Fahigkeit des Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungs-
grundsatz der FortfiUhrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der
Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als

Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder

Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in
Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich gewdirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.
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Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA

Uben wir wahrend der gesamten Priifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:
Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und flihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage firr unser Prifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.
Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung
und damit zusammenhangenden Angaben.
Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit
sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr des Organismus flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere von der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.
Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes
einschliesslich der Angaben in den ergdnzenden Angaben sowie, ob die dem
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem
Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie tber
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung identifizieren.
Ernst & Young AG
Adriano Guerra Jonathan Buster
EY (Qualified Signature) EY (Qualified Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer MSc in Betriebswirtschaftslehre
(Leitender Prifer)
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Informationen Uber okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestiion in  eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines  Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitrdgt, vorausge-
sefzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weliziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintréchtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unfer-
nehmensfuhrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EV)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von okologisch
nachhaltigen  Wirt-
schaftstatigkeiten

enthdlt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen

Regelmassige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkis: Unternehmenskennung (LEI-Code):
H.A.M. Global Convertible Bond Fund 5299001ET6GBMVZPV415

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angesirebt?

[ X Ja ) % Nein
Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl
Umweltziel getatigh: _ % keine nachhaltigen Investitionen
angestgrebt wurden, enthieltes %
in Wirtschaftstatigkeiten, an nachhaltigen Investitionen

die nach der EU-
Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig

in Wirtschaftstatigkeiten, einzustufen sind

die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstétigkei- Es wurden damit nachhaltige ¢ Eswurden damit Okologische/soziale
Len o ”,fe“?e'e%? Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine

acnnaltige Investi- . e . . o ors o0
N I Thvii Ziel getatigh: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt.
Umweltziel kdénnten
taxonomie-konform
sein oder nicht.

PN Inwieweit wurden die mit dem Finanzproduki beworbenen o6ko-

'8 logischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen &kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Lur Erreichung des Anlageziels des Finanzprodukts kommt ein mehrstufiger
Nachhaltigkeitsprozess zur Anwendung, bei welchem Emittenten gemdass dem
folgenden Prozess ausgewdhlt werden:

I Tatigkeitsbasierte negative Prifung:
Zur Erreichung seines Anlageziels legt der Asset Manager in einem ersten
Schritt fUr den Erwerb bestimmter Vermdgensgegensténde Ausschluss-
kriterien bzw. Schwellenwerte fest.
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Dabei werden aus einem weltweiten Universum Unternehmen
ausgeschlossen, die selbst oder durch von ihnen kontrollierte
Unternehmen:

e kontroverse Waffen entwickeln oder herstellen

e Tabak oder Tabakerzeugnissen herstellen

e Cannabis fUr den Freizeitgebrauch herstellen

Die Beobachtung oder der Ausschluss kann fUr Bergbauunternehmen

und Stromerzeuger beschlossen werden die selbst oder durch von ihnen

konftrollierte Unternehmen konsolidiert entweder:

e 30% oder mehr ihres Einkommens aus Steinkohle erzielen

e 30% oder mehr ihrer Tatigkeiten auf Kraftwerkskohle basieren

e mehr als 20 Millionen Tonnen Steinkohle pro Jahr férdern oder

e Uber die Fahigkeit verfugen, mehr als 10.000 MW Strom aus
Kraftwerkskohle zu erzeugen

Il Normenbasierte negative Prifung:
In einem zweiten Schritt kénnen Unternehmen ausgeschlossen oder
unter Beobachtung gestellt werden, wenn ein unannehmbares Risiko
besteht, dass das Unternehmen zu Folgendem beitrédgt oder dafir
verantwortlich ist:
e schwere oder systematische Menschenrechtsverletzungen
e grobe Korruption oder sonstige schwere Finanzkriminalitat

Zur DurchfUhrung dieser Analyse verwendet der Asset Manager von einem oder
mehreren externen ESG-Researchdienstleistern gelieferte Daten.

Il Positivkriterien:

In einem dritten Schritt werden zur ErfUllung &kologischer und sozialer
Merkmale den Vermdgensgegenstdnden des Anlagefonds ein ESG-
Score zugeordnet. Der ESG-Score zeigt die Exponierung jedes
Unternehmens gegenuber den wichtigsten ESG-Faktoren auf. Er basiert
auf der feingliedrigen AufschlUsselung der Geschdaftstatigkeit, der
Hauptprodukte und Segmente, der Standorte, der Vermdgenswerte
und der Einnahmen sowie anderer relevanter Messgrossen wie der
Produktionsauslagerung etc.

FUr die Bewertung der Einzelpositionen im Anlagefonds werden u.a.
folgende Kriterien herangezogen:

ESG Rating

Environmental-, Social- und Governance Disclosure Score
ESG Risk Score

Science based Targets

Biodiversity Policy

Women Board Members in %

FUr jedes Kriterium wird eine 3-stufige Bewertungs-Skala angewandt. Der
gewichtete Durchschnitt aller Kriterien eines Wertpapiers ergibt
schliesslich einen ESG-Score fUr jedes Wertpapier (sofern ein Wertpapier
bei weniger als 3 Kriterien eine Bewertung aufweist, wird dieses nicht
bewertet).

Gemadss vorvertraglichen Informationen verpflichtet sich das Finanzprodukt
mindestens 66.67% des NFV gemdss den beworbenen dkologischen und/oder
sozialen Merkmalen zu investieren. Per 31.12.2022 wurden diese Merkmale fUr
89.13% des Portfolios erfUllt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
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Bei den wichtigsten
nachteiligen  Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen  Aus-
wirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achfung der Men-
schenrechte  und
Bekdmpfung von
Korruption und Be-
stechung.

e Anzahl direkter Investitionen mit Verletzungen gegen die Aus-
schlusskriterien;
e Durchschnittlicher ESG-Score des Finanzprodukts;

Informationen zum ESG-Score des Finanzprodukfs:
Portfolio-Score’

Jahr Minimum Maximum Durchschnitt Ende der Periode
2022 68.75 70s.15 69.64 69.81
2023 68.69 75.05 71.22 75.05*

* Ratingsignifikanz: 89.82 (max. 100)

Wdhrend der Berichtsperiode konnten keine Verletzungen gegen die
definierten Ausschlusskriterien festgestellt werden. Per 31.12.2023 wurden
fur 88.65% (Mindestquote gemass vorvertraglichen Informationen: zwei
Drittel) der Investitionen die definierten Nachhaltigkeitsindikatoren
eingehalten. Bei den restlichen Investitionen handelt es sich um
Investitionen gemass "#2 Andere Investitionen".

... und im Vergleich zu vorangegangenen ZeitrGumen?

Aufgrund der eingesetzten Nachhalfigkeitsmethodik ist in den Jahren
2022 und 2023 zu keinen Verletzungen der Nachhaltigkeitsindikatoren
gekommen. Informationen zu der Portfolio-Score Entwicklung kdnnen
der obenstehenden Tabellen enthommen werden.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fur
nachhaltige Investitionen anstrebt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlageziele nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fur
nachhaltige Investitionen anstrebt.

Wie wurden die Indikatoren fdr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigte

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fur
nachhaltige Investitionen anstrebt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-LeitsGtzen fUr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere
Angaben:

I Bewertungsscala: 0 = niedrigster Wert / 100 = héchster Wert
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Die Liste umfasst die
folgenden Investi-
tionen, auf die der
grosste Anteil der im
Bezugszeitraum

getatigten Inves-
titionen des Finanz-
produkts entffiel:
01.01.2023 -
31.12.2023

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote
nachhaltige Investitionen anstrebt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beein-
fréchtigungen” festgelegt, nach dem tfaxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher BeeinfrGchtigungen' findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwend-
ung, die die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitdten
berUcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berldcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen &kologische oder soziale Ziele

for

ebenfalls nicht erheblich beeinfr&chtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Das Finanzprodukt berUcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

auf Nachhaltigkeitsindikatoren nicht.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukis?

Grosste Positionen Sektor in % NIW Land
0.375% Akamai Technologies .

01.09 2027 Technologie 1.81 us
0.000% Poseidon Finance 01.02.2025 Finanzdienstleister 1.69 CN
2.500% Lenovo Group 26.08.2029 Technologie 1.67 HK
0.000% Zhongsheng Group 21.05.2025 | Konsumguter (zyklisch) 1.55 KY
1.600% LG Chem 18.07.2030 Rohstoffe / Zwischenprodukte 1.55 KR
0.000% Merrill Lynch BAC/Total - . .

Energies 30.01.2026 Finanzdienstleister 1.53 NL
1.750% SK hynix Inc 11.04.2030 Industrie 1.52 KR
0.000% STMicrelectronics 04.08.2027 Technologie 1.47 NL
0.000% Morgan Stanley Siemens - . .

05.10.2026 Finanzdienstleister 1.47 us
0.000% Citigroup Global - . .

Markets/LOreal 15.03.2028 Finanzdienstleister 1.33 LU
Weibo Floating 01.12.2030 Kommunikation 1.31 KY
0.000% Morgan Stanley / Tencent I

17.12.2024 Kommunikation 1.22 CN
0.000% Veolia Environnement

01.01.2025 Versorger 1.17 FR
2.250% Elis 22.09.2029 Finanzdienstleister 1.16 FR
3.750% Liberty Media 15.03.2028 Kommunikation 1.12 us

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investi-

tionen?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fir nachhaltige

Investitionen anstrebt.
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Wie sah die Vermbgensallokation aus?

Die Vermogens-

allokation gibt den

jeweiligen Anteil

der Investitionen in Investitionen
bestimmte Vermo-

genswerte an.

#2 Andere Investitionen
10.87%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Ereichung der beworbenen o&kologischen oder
sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts,

die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor Teilsektor in % NIW __in % NIW
Energie Kohle 1.41 2.46
Oel / Gas 1.06
Finanzdienstleister Finanzdienstleister 15.04 20.64
Banken 5.60
Immobilien Immobilien 2.84 2.84
Industrie Elektronik 6.62 19.11
Transportunternehmen 5.65
Maschinen / Geratebau 3.34
Baugewerbe 1.94
Umweltkontrolle 0.89
Elektrozubehdr 0.67
Kommunikation Internet 8.77 13.30
Telekommunication 3.40
Medien 1.12
Konsumguter (nicht zyklisch) Pharma 6.27 13.78
Verschiedene Dienstleistungen 2.43
Biotechnologie 1.84
Landwirtschaft 0.95
Healthcare-Produkte 0.94
Nahrungsmittel 0.83
Healthcare-Dienstleistungen 0.53
Konsumguter (zyklisch) Freizeit 2.66 10.17
Autofabrikation 2.09
Textilindustrie 1.86
Autozulieferer 1.55
Fluglinien 1.03
Detailhandel 0.98
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformi-tat
umfassen die Kriterien
fUr fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf voll erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die Kr-
iterien fUr Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvor-schriften.

Ermoglichende Tdtig-
keiten wirken unmit-
telbar ermdglichend
darauf  hin,  dass
andere Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Bei-
frag zu den Umwelt-
zielen leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Wirtschaftstatig-
keiten, fUr die es noch
keine CO2-armen Al-
ternativen gibt und
die Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen,
die den besten Leis-
tungen entsprechen.

Liquiditat

Rohstoffe / Zwischenprodukte

Technologie

Versorger

Liquiditat
Chemikalien
Minen

Software

Computer / Hardware
Halbleiterindustrie
IT-Dienstleistungen

Wasser
Gas

5.01

1.556
0.77

2.69
1.67
1.47
1.11

2.61
0.81

5.01

232

6.94

3.42

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivit@ten berucksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berUcksichtigen nicht die EU-Kriterien fOr &kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.”

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdatigkeiten

im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert2?

Keine Angaben

Ja:

In fossiles Gas

Nein:

In Kernenergie

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur End&dmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung links am Rand. Die vollst&ndigen Kriterien fUr EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, ausge-

drUckt durch den Anteil

der:

- Umsatzerl6se, die
den Anfeil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen  Aktivi-
taten  der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert  wird,  wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fUr den
Ubergang zu einer
grunen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
frieblichen AkfivitGten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomie-
konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.

1. Taxonomiekonformit&t der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen*

Umsatzerldse

CapEx

OpEx

0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie

= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht faxonomiekonform

2. Taxonomiekonformit&t der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

Umsatzerldse

CapEx

OpEx

0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht faxonomiekonform

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen* alle Risikopositionen

gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
ermoéglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar, da die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten berlcksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friheren Bezugszeitrdumen
entwickelt?

Nicht anwendbar, da die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen nicht die EU-Kriterien fUr okologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten berlcksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie

r4
konformen nachhaltigen Investition mit einem Umweltziel?

&£ dnd  neeh- Dieses Finanzprodukt beabsichtigt nicht, Anlagen zu tatigen, die als
haltige  Investitionen Okologisch nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR-Verordnung (EU)
mit einem Umweliziel, 2019/2088 gelten.
die die Kriterien fUr
Okologisch  nachhal-
fige Wirtschaftstatig-
keiten gemdss der EU-

Taxonomie nicht be-
ricksichtigen.
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Dieses Finanzprodukt bealbsichtigt nicht, Anlagen zu tatigen, die als sozial
nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 gelten.

@ Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher

VY - . .
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Die "Anderen Investitionen" teilen sich per 31.12.2023 wie folgt auf:

1. Barmittel und Barmitteldquivalente zu LiquiditGtszwecken

2. Derivative Finanzinstrumente, welche zur Absicherung eingesetzt wer-
den

3. Anlagen zu Diversifizierungszwecken oder Anlagen, fur die Daten fehlen
und keinen Mindestschutzvorschriften in Bezug auf E&S folgen

Aufgrund der Natur der Anlagen unter Punkf 1 und 2 werden keine &kolo-

gischen oder sozialen Mindestschutzvorschriften festgelegt.

Welche Massnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur

-d Erfullung der okologischen und/oder sozialen Merkmale er-

griffen?

Der Asset Manager verfugt Uber ein unabhdngiges internes Risikomanage-
ment, welches mittels geeigneter technischer Systeme die spezifischen
Anforderungen die sich aus dem ESG-Investmentprozess ergeben, Uber-
wacht (ex-ante Prufung).

Das Investmentuniversum wird regelmdssig hinsichtlich Einhaltung dieser
Kriterien Uberpruft und entsprechend aktualisiert. Die Einhaltung des jeweils
gultigen Anlageuniversums wird téglich kontrolliert.

Die Uberwachung der Einhaltung der nachhaltigen Ziele sowie der zu deren
Erreichung angewandten nachhaltigen Investmentprozesse ist durch die
tagliche Prufung aller Transaktionen (ex-post Prifung) und Besténde des
Finanzproduktes durch Investment Compliance sichergestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist Uberzeugt, durch eine aktive Stimmrechts-
ausubung einen Beitrag zu den Werten und Verhaltensweisen von Unter-
nehmen zu leisten. Mit den Engagements der Verwaltungsgesellschaft
ermutigt sie Unternehmen Best-practice Corporate Governance Standards
anzunehmen. Bei der Stimmrechtsausubung bericksichtigt die Verwalt-
ungsgesellschaft die intferne Weisung betreffend der Stimmrechtspolitik. In
der Gestaltung des Engagements mit Firmen, arbeitet die Verwaltungs-
gesellschaft eng mit einem Proxy Voting Anbieter zusammen und
kombiniert dessen Analyse mit der Anlagepolitik des Fonds.

) Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-
% wert abgeschnitten?
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen  gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die be-
worbenen &kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Es wurde kein Index als Referenzwert fUr die Feststellung, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausge-
richtet ist, bestimmt.
Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht anwendbar, siehe oben.
Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abge-
schnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.
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